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PROBLEMES THEORIQUES ET PRATIQUES
DE LA MONNAIE ANTIQUE ET MEDIEVALE

Gilles P. HENNEQUIN

ETAT DE LA RECHERCHE

Les pages qui suivent sont nées de quelques réflexions sur la question monétaire
dans I’Antiquité et au Moyen Age, en marge d’une recherche plus importante
portant plus particuliérement sur la période islamique médiévale (V. Face aux
travaux existant sur le sujet, et qui sont d’Age et d’importance trés divers, le lec-
teur éprouve des sentiments mélangés. Il note une absence souvent inquiétante
de rigueur dans le maniement des concepts, révélant chez nombre d’auteurs une

connaissance au mieux rudimentaire de la théorie monétaire (@,

(1} Tout en observant les précautions d’usage
dans 1’étude de situations différentes dans des
pays différents & des époques difiérentes, on
peut se sentir tranquillis¢ par le fait que toutes
les institutions monétaires observables en Eu-
rope, en Asie du Sud-Ouest (Y-compris la
Transoxiane et le Subcontinent indien) et en
Afrique du Nord et de I’Est dans 1’Antiquité
et au Moyen Age se rattachent directement ou
indirectement & I’expérience monétaire gréco-
romaine. En particulier, la continuité ne fait
aucun doute de P’Antiquité classique & 1’in-
termediate civilization de UlIslam médiéval
(R. Brunschvig, « Conceptions monétaires chez
les juristes musulmans, VIII®-XITI® siecles»,
Arabica, 14,1967, p. 113-114. S.D. Goitein, Stu-
dies in Islamic History and Institutions, Leiden,
1966, p. 54-55). Seule expérience monétaire de
I’Ancien monde indépendante de 1’ensemble
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11 reléeve des

précédent : la Chine et ses satellites culturels.

{2) On ne ’improvise pas historien de la
monnaie. Voir, sur la faiblesse théorique de
trop nombreuses études : D. Herlihy, «Trea-
sure hoards in the Italian cconomy», Economic
History Review, 10,1957-58, p. 1 (« The metho-
dology of monetary history is still in infancy »).
L.C. West, «Ancient money and modern com-
mentators », The American Numismatic Society,
Museum Notes, VI, 1954, p. 1 («The study of
money as an essential part of the economic
life of the ancient world is handicapped by an
almost universal misunderstanding of com-
mentators on it of the function and nature
of money »). Cipolla note que I’histoire moné-
taire a désespérément besoin d’une théorie,
d’un schéma logique (Settimane di studio del
centro italiano di studi sull’alto medioevo,
VIII, Moneta ¢ scambi nell’alto medioevo,
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2 GILLES P. HENNEQUIN

affirmations incohérentes, ou contradictoires, & quelques lignes d’intervalle. II
remarque que deux auteurs traitant en principe la méme question ne parlent pas,
en fait, le méme langage. Surtout, il détecte, méme chez les meilleurs auteurs,
une tentation permanente et dévastatrice de I’anachronisme, vu que la plupart
n’éprouvent pas le moindre scrupule a transposer implicitement ou méme expli-
citement dans le passé des situations dont on n’a rigoureusement aucune preuve
qu’elles ont effectivement existé avant 1'époque modetne et contemporaine. On .
peut 1égitimement appliquer la méthode régressive chére & Marc Bloch et essayer
de comprendre le passé a la lumicre du présent (1), mais il est abusif de vouloir,
par exemple, retrouver & tout prix chez les organisateurs du premier monnayage
méditerranden, au VII® sidcle avant notre ére, les préoccupations des contem-

porains de 1"'Union latine (2.

LA DEMANDE DE MONNAIE

A partir du moment ol une économie est monétarisée ), on peut

admettre que tout agent économique est seul juge du niveau de ses

21-27 aprile 1960, Spoleto, 1961, p. 619). De fait, récente Histoire monétaive de I’ Occident médié-

les commentateurs notent 1’effarement de la
docte assistance, 3 cette méme semaine de
Spoléte, & I'audition des quelques remarques
de portée économique énoncées par le méme
Cipolla, et 3 un niveau pourtant bien élé-
mentaire (A. Joris, dans Le Moyen Age, 66,
1960, p.214. C. Violante, dans Cahiers de Civi-
lisation Médiévale, 3, 1960, p. 530). Trés rares
sont les auteurs qui, comme S. Bolin (R, Thom-
sen, « The Monetary History of Rome», Scan-
dinavian Economic History Review, 7, 1959,
p. 84) ou H.A. Miskimin (Money, prices and
foreign exchange in fourteenth-century France,
Yale University Press, 1963, p. 26-29) tentent
une théorie des phénoménes qu’ils étudient.
C’est pourtant, & notre avis, une démarche
préalable absolument indispensable. Particu-
lidrement décevante, & ce point de vue, la

Gilles Hennequin
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val (E. Fournial, Paris, 1970).

(1 E. Babelon, Les origines de la monnaie
considérées au point de vue économique et
historigue, Paris, 1897, p. XIL

(2) C’est pourtant ce que s’acharne 4 faire,
entre autres, W. Giesecke (Antikes Geldwesen,
Leipzig, 1938, p. 16-27, 51-59, 77-82). On médi-
tera les avertissements de Marc Bloch contre
I’anachronisme en matiére monétaire, en par-
ticulier sur la question du bimétallisme (M.
Bloch, «Le probléme de I’or au Moyen Age»,
Annales d’Histoire Economique et Sociale, 5,
1933, p. 5).

(3 On note parfois d’assez surprenants phé-
nomeénes, comme 1’absence du concept méme
de monnaie dans une économie et une société
fortement monétarisées: S.D. Goitein, A Medi-
terranean Society — The Jewish Communities
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http://www.tcpdf.org

Anlsl 10 (1972), p. 1-51

PROBLEMES THEORIQUES ET PRATIQUES DE LA MONNAIE 3

encaisses (), c’est-a-dire de la proportion de son avoir total qu’il désire détenir
sous forme monétaire. A chaque séance du marché, un équilibre est réalisé entre
le niveau de Dactivité économique et le niveau des « encaisses désirées» 2 la
jonction étant assurée par un certain niveau des prix(®. Qui dit constitution
d’encaisses dit demande de signes monétaires, et il est donc légitime de
commencer ’étude de la circulation par celle de la demande de monnaie (.

of the Arab World as portrayed in the
documents of the Cairo Geniza, vol. 1, Eco-
nomic Foundations, Berkeley — Los Angeles,
1967, p. 230. Ceci est a mettre en rapport, on
va le voir, avec P'incertitude régnant sur les
rapports entre métal brut et métal frappé et,
plus généralement, avec le caractére largement
«inconscient » des phénoménes monétaires a
toutes les époques, la ndtre ne faisant aucu-
nement exception.

(1) On peut considérer les économies anti-
ques et médiévales comme des économies
libérales et décentralisées. Seule exception
majeure, sur laquelle nous aurons 1’occasion
de revenir : I’économie égyptienne, qui a
connu dans I’Antiquité, & ce qu’il semble,
plusieurs siécles de monnaie gérée et de con-
trole des changes au sens moderne de ces
expressions.

(20 J. Rueff, L'dge de Ulinflation, Paris,
1963, p. 8-9.

(3) On sait qu’il existe une vue plus radicale
des choses, enseignant que le niveau de 1’acti-
vité économique détermine celui des encaisses
(J. Denizet, Monnaie et financement, Paris,
1969, p. 121). Dans la perspective historique
qui est la nétre, il ne cofite rien de considérer
pour la commodité du raisonnement, que le
niveau de l’activité économique détermine un
niveau des patrimoines, a I'intérieur duquel
I’agent économique considéré décide librement
de Ia proportion de ce patrimoine qu’il veut
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tenir sous forme monétaire. J. Rueff, Le lanci-
nant probléme des balances de paiements, Paris,
1965, p. 146-147. C.M. Cipolla, « Currency
depreciation in Medieval Europe», Economic
History Review, 15, 1963, p. 414-415.

(%) Moneta e scambi, p. 25. Aborder I’étude
de la circulation monétaire par la demande et
donc par les encaisses, c’est commencer par la
physiologie de cette circulation monétaire.
Mais s’il est un domaine ot la fonction crée
I’organe, c’est bien celui de la monnaie. La
distinction entre encaisses nécessaires et encais-
ses thésaurisées (Rueff, Probléme, p. 151-152)
est & retenir, car ’étude des trouvailles moné-
taires s’en trouve remarquablement éclairée
(Moneta e scambi, p. 726). Les encaisses néces-
saires sont celles qui permettent d’effectuer les
réglements au jour le jour, les «en route»,
nécessaires dans la mesure otl, sauf exception,
tout systéme de compensation, méme le plus
efficace, laisse apparaitre des soldes (Moneta
e scambi, p. 331) : elles représentent la fonction
d’échange de la monnaie. Les encaisses the-
saurisées nous présentent la monnaie comme
instrument de réserve. On peut également
considérer les encaisses nécessaires comme
la monnaie active, les encaisses thésaurisées
comme la monnaie passive (A. Gambino, Le
crédit dans I’économie moderne, Paris, 1967, p.
183-185). Or, conirairement & 1’avis de certains
auteurs, qui paraissent associer obligatoire-
ment trouvailles monétaires et thésaurisation
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4 GTLLES P. HENNEQUIN

Toute hausse du niveau des encaisses désirées se traduit par une hausse de la
demande de signes monétaires. Si cette demande n’est pas satisfaite, il y aura
baisse du niveau des prix, ou contraction économique, ou les deux. Inversement,

(Moneta e scambi, p. 309-310. Comp. p. 238-
239, 475-478), Panalyse de R. Kiersnowski
(«Coin finds and the problem of money
hoarding in early medieval Poland », Wiado-
mosci Numizmatyczne, 5, Supplément — Polish
Numismatic News, 1961, p. 35-36) montre trés
bien que Ia distinction entre encaisse néces-
saire et encaisse thésaurisée est possible et
nécessaire dans 1’étude des trouvailles. Il
ne semble pas que, dans les circulations multi-
métalliques, certains métaux se rencontrent de
préférence dans les encaisses nécessaires, d’au-
tres dans les encaisses thésaurisées (Par exem-
ple, dans I’Italie lombarde, le bronze et ’argent
pour les paiements courants, Por pour Ia
thésaurisation : Moneta e scambi, p. 136). Il
vaut mieux rechercher, dans les encaisses
nécessaires, tout ce qui est commode & un
moment donné, et dans les encaisses thésau-
risées les espéces qui peuvent servir a tout
moment, soit du fait de leur valeur intrin-
séque élevée, soit du fait de leur marque
officielle devant retenir son prestige également
4 ’avenir (Moneta ¢ scambi, p. 140, 149).
Par contre, on peut conserver la distinction
entre monnaie thésaurisée proprement dite
et monnaie «cachée» : dans le premier cas
la motivation est plutét économique, dans
le second elle est plutdt politique (Moneta e
scambi, p. 685-686. Comme nous le verrons a
la fin de ce travail, la distinction prend tout
son intérét dés que nait la banque de dépbts :
la monnaie thésaurisée va a la banque, et
son montant est équivalent a celui des soldes
créditeurs des dépots, alors que la monnaie

Gilles Hennequin

cachée s’enfouit toujours dans le sol). Mais il
faut aussi distinguer entre monnaie cachée (Ou
« thésaurisation de sécurité» : N.L. Ras-
musson, « An Introduction to the Viking-age
hoards», Commentationes de Nummis Saeculo-
rum IX-XT in Suecia repertis, 1, Stockholm,
1961, p. 1-16) et monnaie délibérément per-
due, en particulier celle qu’on joint aux sépul-
tures (Moneta e scambi, p. 621-622). A chaque
époque, le montant des encaisses perdues, ca-
chées ou véritablement thésaurisées est fonc-
tion de facteurs surtout psychologiques, en
tout cas non-économiques. Par contre, le
volume des encaisses nécessaires dépend étroi-
tement de 1’état de développement des techni-
ques de réglement des transactions et d’utili-
sation de la monnaie (Existence et efficacité
des systémes de compensation ou clearing,
etc.). Dans cette optique, il y a tout intérét a
conserver la notion de vitesse de circulation
de la monnaie, que certains rejettent (Rueff,
Probleme, p. 153, 201. Denizet, p. 34. A.
Piettre, Monnaie et économie internationale,
Paris, 1967, p. 76-77 : la vitesse de circulation
de la monnaie considérée comme constante
«en temps normal. . .»), mais que d’autres
insistent pour conserver, qu’ils soient histo-
riens (Moneta e scambi, p. 80, 85, 620-621.
Comp. W.C. Robinson et M.M. Postan,
«Money, Population and Economic Change in
late medieval Europe», Economic History Re-
view, 12, 1959-1960, p. 66-67, 78) ou théori-
ciens (R. Harrod, Money, Macmillan 1969,
p. 159, 169 : la vitesse de circulation de la
monnaie comme variable indépendante et
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si la demande est plus que satisfaite, et si par conséquent la masse monétaire, ou
volume total des unités de compte en circulation, augmente plus vite que le
volume total des encaisses désirées, les prix augmentent, & moins que I’expansion
économique ne soit assez rapide pour les prendre de vitesse (V.

L’OFFRE DE MONNAIE

Ily a donc, & toutes les époques « monétarisées », un désir d’encaisses et donc une
demande de signes monétaires. D’oli, deuxidme point : comment 1’offre répond-elle
4 cette demande, comment les signes monétaires sont-ils créés? Nous en arrivons
ainsi au probléme de la forme de ces signes, du support matériel de la monnaie.
Pour remplir ses fonctions d’échange et de réserve de valeur, la monnaie doit en
effet obligatoirement prendre une forme matérielle. Du point de vue historique,

dont la valeur correspond largement a des
habitudes dépendant de la géographie et de
I’histoire. W. Heller, «La lutte contre I'infla~
tion — Réponse a Miiton Friedman», Revue
Politique et Parlementaire, n° 807, février 1970,
p. 34). On peut sans risques admettre que cette
vitesse de circulation de la monnaie fut dans
I’Antiquité et au Moyen Age moins grande
quaujourd’hui, et donc que la quantité d’uni-
tés de compte en circulation sous forme de
signes monétaires devait nécessairement &tre
comparativement beaucoup plus grande qu’au-
jourd’hui.

1) Les discussions sur I’application a la
période antique et médiévale de la théorie quan-
titative de la monnaie, en particulier dans la
formulation de Fisher, sont oiseuses dans la
mesure ol Ihistoire monétaire de cette
période, pour d’évidentes raisons de documen-
tation, a peu de chances de jamais deve-
nir elle-m&éme quantitative. Voir Robinson
et Postan, p. 63-64, 74-75. La formule de Fisher
elle-méme est nécessairement vraie, largement

Gilles Hennequin

dans la mesure ot elle est tautologique (Hatrod,
p. 153-154, Miskimin, p. 26). On peut cepen-
dant tenir pour assuré qu’il y a un rapport
entre le volume de la circulation et le niveau des
prix (Moneta e scambi, p. 59, 85. A. Andréadés,
«De la monnaie et de la puissance d’achat
des métaux précieux dans I’Empire byzantin »,
Byzantion, 1, 1924, p. 88), avec variation dans
le méme sens des deux grandeurs tant que le
niveau des encaisses désirées, c’est-a-dire la
demande de monnaie, reste constante (Morneta
e scambi, p. 621), sauf s’il y a un élargissement
des échanges et donc une expansion de 1’éco-
nomie : en pareil cas, méme si le niveau des
encaisses désirées reste constant, 1’accrois-
sement de la circulation sera absorbé par le
gonflement des patrimoines (Rueff, Probléme,
p. 157-159 : c’est une des affirmations fonda-
mentales de la théorie keynésienne, et il n’y
a aucune raison de la considérer a priori
comme inapplicable aux €poques que nous
étudions. Robinson et Postan, p. 65).
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6 GILLES P. HENNEQUIN

pendant une longue période allant du VII® siécle avant J.-C. au début de notre
XXe siecle, le signe monétaire a été fait de métal, et plus précisément de métal
précieux. De fait, les signes monétaires métalliques furent longtemps les seuls a
avoir pouvoir libératoire illimité, et donc a étre la seule monnaie véritablement
a part entiéreV): dans certains pays, jusqu’en plein XX° si¢cle. De 13 4 admettre
que le darique ou le tétradrachme, le nomisma ou le dirham étaient des réalités
économiques identiques au sovereign ou a I’écu de cinq francs, il y a un pas que
de nombreux auteurs ont, au moins implicitement, franchi sans la moindre hési-

tation. Qu’en était-il au juste?

A L’EPOQUE LIBERALE ET AVANT

L’époque moderne et contemporaine d’économie libérale et décentralisée a
correspondu & I’épanouissement de la monnaie «réaliste » et tout aussi décen-
tralisée ?), émise a la demande, et contrepartie de richesses non-monétaires. Méme
aprés I’invention de I'escompte aux XVI-XVII® siécles, la régulation quantitative
de l'offre de monnaie et son ajustement & la demande étaient assurés, en dernier
ressort, par la convertibilité dans les deux sens en une richesse non-monétaire,
convertibilité & taux fixe et garantie en permanence par l’autorité publique sous
la responsabilité de laquelle était émise la monnaie. La richesse non-monétaire
en question restait soumise comme les autres, et plus rigoureusement encore peut-
&tre que les autres, & la loi du marché, le seul effet de 1"utilisation spécifique de la dite
richesse comme « étalon » monétaire se manifestant, du fait de "immobilisation
permanente d’une partie du stock disponible comme support matériel ou garantie
de la monnaie ), par une demande particuli¢re et donc par un prix relatif plus

(I Dol le deuxiéme volet de toute étude
sur la circulation monétaire dans un pays
donné A une époque donnée, le volet « anato-
mique » (Moneta e scambi, p. 58). La demande
de monnaje, c’est-a-dire les encaisses, s’étu-
die & partir des trouvailles monétaires et des
sources littéraires, archivistiques ou archéolo-
giques. L’offre de monnaie, c’est-a-dire les
frappes, fait I’objet de la numismatique et

Gilles Hennequin

éventuellement de la métanumismatique seule
susceptible de fournir des indications quanti-
tatives (Moneta e scambi, p. 324-325).

(2 Crest celle qui a commencé avec les lois
monétaires de 1792 (USA), 1803 (France),
1816 (Royaume Uni), etc, ..

(3) Dans les poches sous forme de piéces
ou dans les coffres des banques sous forme
de lingots.
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élevé que celui des richesses non-susceptibles de servir d’étalon monétaire M, Le
choix de I’histoire s’est arrété sur certains métaux pour remplir le réle d’étalons
monétaires, isolément ou concurremment, mais ce choix n’a pas de signification
économique particuliere, méme s’il est évident au moins a posteriori que I'utili-
sation de certaines richesses plutdt que d’autres a permis une régulation plus effi-
cace @, L’utilisation de la richesse-étalon comme support matériel de la monnaie
a encore moins de signification économique particuliére : il n’y a aucune différence,
du point de vue du roéle régulateur de I’étalon, entre frappe et fonte libre, type
18033, et achat et vente & prix fixe, type 1928, Le premier systeme entraine
seulement une demande plus grande, et donc un prix relatif plus élevé, de la ri-
chesse choisie comme étalon.

Tel était en principe le fait monétaire en 1914, et il est évident que c’est & cette
situation que se référent, au moins inconsciemment, la plupart des auteurs. Or,
peut-on effectivement conserver au fait monétaire la méme interprétation a chaque
époque et dans chaque pays en remontant la chaine des temps de la Belle Epdque
4 la Lydie des Mermnades, pour la seule raison qu’il ne s’est sans doute pas écoulé
un seul instant pendant ces vingt-cinq siécles sans qu’effectivement du métal,
jaune, blanc ou rouge, ne passe d’une main a une autre comme support de 1'unité
monétaire du pays considéré a 1’époque considérée?

LE METAL, L’ETAT ET LA MONNAIE

Une fagon d’aborder le probléme est de se demander quel pouvait étre au juste,
dans I’Antiquité et au Moyen Age, la situation légale des espéces monétaires métal-
liques par rapport aux métaux correspondants a ’état brut. On note que les sour-
ces, y-compris les sources juridiques, sont souvent confuses sur ce point . Dans

(1) Moneta e scambi, p. 625. J.M. Keynes,
Indian currency and finance, Macmillan, 1913,
p- 12. Th. Reinach, L’ Histoire par les monnaies,
Essais de numismatique ancienne, Paris, 1902,
p- 43.

(2] TI ne manque d’ailleurs pas de gens pour
prétendre que P’or n’a pas été le meilleur des

Gilles Hennequin

régulateurs, ni I’étalon-or le meilleur des
systémes monétaires.

(3) Loi de Germinal : gold specie standard.

(") Loi Poincaré : gold bullion standard.

(%) Par exemple, le vocabulaire de Libanius
distingue, pour chacun des deux méfaux
précieux, or et argent, D’état brut et 1°état
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une perspective purement historique, on peut sans doute admettre que le point
de départ de I’utilisation du métal comme instrument d’échange et de réserve,
soit les fonctions deux et trois de la monnaie aprés rectification de la formulation
aristotélicienne (), fut la constatation du fait que le métal était une marchandise
universellement acceptée par consensus de tous les agents économiques en présencé,
et donc moyen de réglement de toutes obligations entre particuliers. La liaison
avec la fonction premiére et primordiale de Ja monnaie comme instrument de mesure
de la valeur ® fut assurée par lidentification de I'unité de compte préexistante
4 un certain poids de cette marchandise universellement acceptée (), C’était e
cas de Por et de I’argent & La Mecque 2 la veille de ’'Hégire "), ¢’est encore, en

frappé (P. Petit, Libanius et la vie municipale
& Antioche au IV siécle aprés J.-C., Paris, 1955,
p- 301). Epoque musulmane : H. Lammens,
« La Mecque a 1a veille de I"Hégire », Meélanges
de ['Université Saint-Joseph, Beyrouth, 9,
1923-1924, p. 224 (Tibr opposé & ‘ayn). F.
Peltier, Le Livre des ventes du Cahih d’El-
Bokhari, Alger, 1910, p. 147 (Argent brut,
fidda, opposé & argent monnayé, warag).
Brunschvig, p. 115-117 (Tibr, sabika, nugra
opposés & dindr et dirham). La différence entre
métal non-monnayé et monnayé préoccupait
particulicrement les juristes musulmans, dans
un cas au moins, celui de la détermination de
la quantité entrainant pour un voleur I’ablation
de la main : H. Sauvaire, « Matériaux pour ser-
vir & Ihistoire de la numismatique et de la mét-
rologiec musulmane», Journal Asiatique, VII°
s., 14, 1879, p. 495-496; 15, 1880, p. 237-238,
240, 237 (Textes mettant parfaitement en évi-
dence, de surcroit, la plus-value du métal
frappé sur le métal brut, voir plus loin). Par
contre, les juristes ne semblent pas faire de
différence entre le métal brut, frappé ou tra-
vaillé, en ce qui concerne la possibilité de
riba : H. Ritter, «Ein arabisches Handbuch
der Handelswissenschaft», Der Islam, 7,
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1917, p. 17. Voir plus loin,

(Y Denizet, p. 11-12.

(2} M. Bloch, «Mutations monétaires dans
’Ancienne France», Annales E.S.C., 8, 1953,
p. 153.

(3] Denizet, p. 14. Il y a bien entendu une dif-
férence fondamentale entre I’organisation des
échanges de biens et de services avec compen-
une unité de compte

X

sation par référence a
d’une part, le troc pur et simple d’autre part :
Moneta e scambi, p. 30. Cependant, la monéta-
risation d’une économie implique la maté-
rialisation de I'unit¢ de compte dans une
espéce réelle : Bloch, « Mutations», p. 149-150,
152-153. La monnaie de compte est abstraite,
la monnaie d’échange et d’épargne est néces-
sairement concréte : R. Sédillot, ABC de
l'économie, Paris, 1970, p. 52, 57. Toute
monnaie de compte est obligatoirement liée
a une espéce réelle : C.M. Cipolla, Money,
Prices and Civilization in the Mediterranean
World, Princeton University Press, 1956, p. 50.

(4) J. Stépkova, « Les dinars et les dirhams
dans P’Arabie antéislamique », Numismaticky
Sbornik, 3, 1956, p. 261-262 : I’unité de compte
préexistante était bien entendu le chameau.
Lammens, p. 220-224, 290-295. M. Rodinson,
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Pabsence de toute véritable autorité monétaire mondiale, le cas de ’or dans les
réglements internationaux sous le régime de Bretton Woods. On n’a alors a se

préoccuper que du poids, et, puisqu’il s’agit d’un métal, du titre.

L’acte de naissance de la monnaie au sens ou nous I’entendons, c’est I’inter-
vention de I’autorité publique®. Le plus souvent, elle entérine le consensus des
particuliers et s’y substitue, mais il arrive aussi qu’elle entre en contlit avec lui.
Il est normal que I’autorité prétende définir les instruments qui seuls pourront
servir & exécuter les obligations envers l'autorité publique elle-méme®, qui
auront, comme on dit, cours légal’®. L’intervention de I’autorité prend donc

Mahomet, 2° édition, Paris, 1967, p. 57. N.
Pigulevskaja, «Les rapports sociaux & Nedjran
au début du VI®siécle de I'¢re chrétienne »,
JESHO, 3, 1960, p. 117-118. A. Grohmann,
Einfiihrung und Chrestomathie zur arabischen
Papyruskunde, Praha, 1955, p. 140, 181. Au
temps du Prophéte : Ph. Grierson, «The
Monetary Reforms of ‘Abd al-Malik, Their
metrological basis and their financial repercus-
sions », JESHO, 3, 1960, p. 257. Les métaux
précieux continuérent leur carriére «paramo-
nétaire» de marchandise universeflement accep-
tée concurremment avec la monnaie frappée :
H. Van Werveke, « Monnaie, lingots ou mar-
chandises? Les instruments d’échange aux
XI® et XII° siécles », AHES, 4, 1932, p. 460-
464. G.-H. Bousquet, «Une explication mar-
xiste de I'Islam par un ecclésiastique épisco-
palien», Hespéris, 41, 1954, p. 239. En Chine :
Babelon, Origines, p. 38-39. Egypte et Proche-
Orient ancien : Ibid., p. 48-67.

(U1l n’y a donc pas de véritable monnaie
sans Etat : Moneta e scambi, p. 94, 101. Du
point de vue purement juridique, I'institution
monétaire a pris sa forme quasi-définitive a
Rome : Moneta e scambi, p. 733. Aprés quoi
la doctrine étatique de la monnaie élaborée
a Rome fait preuve d’une vitalit¢ étonnante,

Gilles Hennequin

méme aux temps les plus difficiles du Moyen
Age: Ibid., p. 122,

{2) Dans la mesure ol le point de départ
psychologique de la monnaie est, comme nous
I’avons vu, son acceptabilité permanente et
198. J.
Johnson, «Primitive money», Journal of Eco-
nomic History, 11, 1951, p. 306), le fait qu’un
signe monétaire quelconque ait pouvoir libé-

généralisée (Rueff, Probléme, p.

ratoire illimité vis-a-vis de la puissance publi-
que suffit & garantir son acceptation dans les
réglements privés, méme si elle ne provoque
pas forcément 1’élimination immédiate d’ins-
truments concurrents et donc le monopole
du signe privilégie. '

{*) Bt Th. Reinach (Histoire, p. 31) de citer
Cernuschi : «Si le métal est le corps de la
monnaie, le cours forcé en est ’ame ». Peut-
étre vaudrait-il mieux parler de « cours légal »,
comme nous le faisons, vu que le «cours
forcé » concerne plus précisément non pas la
monnaie finale, mais les instruments représen-
tatifs (Billets de banque ou d’Etat, etc.) dont
la convertibilité est suspendue (R. Sédillot,
Le drame des monnaies, Histoire conteni-
poraine des changes, 2° édition, Paris, 1937,
p- 3. Il n’en reste pas moins que seule 1'auto-
rité publique peut donner son «ame» ala
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la forme d’une marque ou d’une empreinte particuliéres conférées au lingot
de métal, et dont la contrefagon est toujours rigoureusement interdite. C’est
la frappe du métal qui en fait un signe monétaire, en y incorporant une
sorte de plus-value. Cette plus-value existe toujours au moins a Détat
qualitatif. Méme si le pouvoir libératoire d’un signe monétaire métallique est
arithmétiquement identique a la valeur marchande du métal brut, le signe
monétaire est quand méme plus recherché que son poids de métal brut, par la
seule vertu de son empreinte, garantissant le poids et le titre, bien stir (1, mais
surtout faisant de lui le seul moyen absolu et inconditionnel d’exécuter les
obligations et donc de devenir un élément final d’encaisse. Cette plus-value (), pure-
ment qualitative et immatérielle tant que la frappe est vraiment libre et gratuite (%),

monnaie, et donc que I’Etat préexiste néces-
sairement & la monnaie véritable qui ne peut
procéder que de lui. Comp. Moneta e scambi,
p. 167-168.

(L) Moneta e scambi, p. 732. J. Lafaurie,
«Numismatique—Des Carolingiens aux Capé-
tiens », Cahiers de Civilisation Médiévale, 13,
1970, p. 118. R.N, Toppan, «Some modern
monetary questions viewed by the light of
Antiquity », The Numismatic and Antiquarian
Society of Philadelphia, Philadelphia, 1880,
p. 8. Cette garantie du poids et du titre a
certes son importance, mais elle n’est aucune-
ment ’élément essentiel dans la mesure ou
elle peut tout aussi bien étre fournie par une
institution privée. De fait, on parle parfois de
monnaie « privée», frappée par un temple
(Babelon, Origines, p. 103-104), une banque
(bid., p. 117). La Gaule mérovingienne n’a
connu que la monnaie «privéey (Ibid.,
p. 124-130. E. Babelon, «La théorie féodale
de la monnaie», Mdémoires de [’Académic
des Belles-Lettres, 38-1,
1909, p. 279-283). La monnaie autrichienne,

Inscriptions et

continuant de frapper jusqu’au XX° siécle
des thalers de 1780 depuis longtemps démoné-

Gilles Hennequin

tisés dans leur pays d’émission mais encore
trés demandés en Afrique du Nord-Est et
dans la Péninsule Arabique, agissait aussi
comme institution privée (Babelon, Origines,
p. 102).

%) Ou valeur ajoutée, added value: Ph.
Grierson, « Mint output in the tenth century»,
EHR, 9, 1957, p. 465. 5. Bolin, « Tax Money
and Plough Money », SEHR, 2, 1954, p. 4.
la véritable signification de la frappe est de
conférer la plus-value, contrepartie de Vinter-
vention étatique, et non pas de garantir le
poids et le titre du métal. Nous y reviendrons
a propos des problemes du change.

(%] Ce ne fut le cas, en fait, qu’a Iextréme
fin de la période moderne et contemporaine, la
frappe étant devenue entiérement gratuite dans
la plupart des Etats (Aux USA, par exemple,
4 partir du 14 janvier 1873 : E.W. ‘Kemmerer,
Money, Macmillan, 1935, p. 70). C’est seulement
quand la plus-value monétaire est uniquement
qualitative que la monnaie peut étre considérée
comme absolument « droite» dans la termi-
nologie des théoriciens classiques (Babelon,
Origines, p. 391. Kemmerer, p. 13 : primary
money). Brunschvig, p. 115-116, 123 : les
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devient quantitative () et chiffrable dans trois cas : perception d’un droit de
brassage?); levée d’un impdt de seigneuriage ®); enfin, et surtout, restriction

de la liberté de la frappe, qui provoque ipso facto un phénoméne de rareté du
métal frappé par rapport au métal brut et donc un décrochage vers le haut de
la valeur d’échange du métal frappé par rapport & celle du métal brut . 11 s’agit
la d’évidences, mais qui semble-t-il n’ont guére frappé une proportion confortable
des auteurs qui ont écrit sur ces questions. Nous reviendrons plus loin sur

principes régissant les opérations suspectes de
riba obligent a ne pas tenir compte d’une
éventuelle plus-value de la monnaie sur le
métal non-monnayé, et pourtant les deux
métaux, or et argent, sont reconnus comme le
support de la monnaie, et non pas comme la
monnaje elle-méme. De mére, pour un travail
d’orfévrerie, on ne doit tenir aucun compte du
travail... Il est évident que la «casuistique
monstrueuse » (G.-H. Bousquet, El-Bokhari —
L’authentique tradition musulmane, choix de
hadiths — Traduction, Introduction et Notes,
Paris, 1964, p. 236) dans laquelle se débattaient
les juristes musulmans obsédés par la riba
ne pouvait contribuer & leur clarifier les idées
en matiére monétaire. On note cependant que
la proscription de la ribd impliquait la
gratuité de la frappe (Brunschvig, p. 122-123),

(1) Babelon, « Théorie», p. 302. N.J. Coulson,
A History of Islamic Law, Edinburgh 1964,
p. 41-42. J. Schacht, The Origins of Muham-
madan jurisprudence, Oxford, 1950, p. 67, 204.
S.M. Imamuddin, «Bayt al-Mal and banks in
the medieval Muslim World», Islamic Culture,
34, 1960, p. 27. Brunschvig, p. 129 : la valeur
de dix dirhams en lingots peut ne pas atteindre
celle de dix dirhams monnayés. Les juristes
musulmans reconnaissent ici une évidence que
leur obsession de la riba les oblige & con-
tester par ailleurs.

(2) Jusqu'a son abolition & la fin de Ia

Gilles Hennequin

période du specie standard (Voir plus haut),
le brassage représente un élément purement
technique, & savoir le colit matériel de I’opé-
ration de frappe (Salaire du monnayeur, etc.).
Kemmerer, p. 26. Giesecke, p. 163. Babelon,
Origines, p. 169.

(%) Harrod, p. 11-12. Dans I’hypothése de
la frappe libre, le seigneuriage est & consi-
dérer comme un élément de nature fiscale,
et nous verrons plus loin quelles raisons
devaient jouer en faveur d’une égalisation des
taux de seigneuriage d’un domaine monétaire
a lautre.

(4} 1, Poinsard, La Question Monétaire,
Paris, 1894, p. 71-72, 196-197. Harrod, p. 13
(Inde, 1893 : suspension de la frappe libre de
I’argent). Ph, Heymann, La bataille des mon-
naies, « Edition spéciale », Paris, 1969, p. 71
(Situation du napoléon sur le marché de 1’or
dans la France actuelle). Les auteurs sont
pratiquement unanimes 2 admettre que la
valeur d’une monnaie antique ou médiévale
est supérieure & celle du contenu métallique
de la piéce, mais nombreux sont ceux qui
paraissent croire que cette plus-value est due
seulement au brassage-seigneuriage (Moneta e
scambi, p. 709. J. Jongkees, dans Bibliotheca
Orientalis, 7, 1950, p. 194-195). Excellente
mise au point sur la triple origine de la plus-
value : R. Bogaert, Banques et banquiers dans
les cités grecques, Leyde, 1968, p. 316, -
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ce probleme véritablement central(!) et cependant presque totalement négligé
jusqu’a présent de la liberté de la frappe.

PESAGE OU COMPTAGE?

C’est donc la frappe, acte d’autorité, qui fait la seule vraie monnaie, élément
final d’encaisse, en régime de signes monétaires métalliques. Il n’est pas surprenant
que la puissance publique, jalouse de sa monnaie comme composante essentielle
de son autorité, s’efforce en général de proscrire tous les instruments monétaires
autres que les siens propres, méme dans les transactions privées ) mais ici le
consensus populaire peut se révéler un adversaire coriace, maintenant en faveur
des signes officiellement décriés et qui de ce fait ne sont pas ou plus de la monnaie
a part entiére ). Dans une ordre d’idées voisin, il importe d’interpréter correcte-
ment un fait bien connu, & savoir le pesage des espéces métalliques, pratiqué
jusqu’au XIXe siécle. A aucun point de vue le passage du pesage au comptage
ne peut 8tre considéré comme un critére décisif du passage de la monnaie de con-
sensus 2 la monnaie 4 cours légal ). Pouquoi pesait-on le métal frappe tout comme
le métal brut? ® Parce qu’on a eu, & toutes les époques, conscience du fait que

- (1) Harrod, p. 11.

{2) C’est Dorigine de la notion de «legal
tender », et 1’exclusive vise aussi bien les ins-
truments authentiques d’origine étrangére
(Goitein, Society, p.234-235) que les émissions
locales non autorisées (Répression du faux-
monnayage, presqu’aussi vieux que la mon-
naie elle-méme : voir par exemple la fameuse
clause 242 de 1’édit de Rothari, ses tenants et
aboutissants, Moneta e scambi, p. 44, 74-75,
109-113, 138-139), sans parler de Vinterdiction
des réglements autrement qu’en especes moi-
nayées (Sauvaire, « Matériaux», J4, VII® s,
19, 1882, p. 53).

(3) Babelon, Origines, p. 149. Moneta e
scambi, p. 139-140.

{4} Contre cette opinion, mais & tort selon
nous : Giesecke, p. 240. Jongkees, p. 194-195.

Gilles Hennequin

C. Préaux, L’économie royale des Lagides,
1939, p. 280. J.-P. Callu, La politique moné-
taire des empereurs romains de 238 & 311
(BEFAR 214), Paris, 1969, p. 445-447, 472-
473.

) A.H.M. Jones, The later Roman Empire,
284-602 — A Social, Economic and Admin-
istrative Survey, Oxford, 1964, p. 444-445.
A. Grohmann, «New Discoveries in Arabic
Papyri», II, Bulletin de I'Institut d’Egypte, 32,
1949-1950, p. 168. D. et J. Sourdel, La Civi-
lisation de UIslam Classique, Paris, 1968,
p. 540. Brunschvig, p. 118-121. Méme les
fuliis étaient pris au poids : G.C. Miles,
Early Arabic Glass Weights and Stamps (ANS,
NNM 111), New York, 1948, p. 7. Contrai-
rement & certaine opinion (A.S. Ehrenkreutz,
« Contribution to the knowledge of the fiscal
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le métal frappé incorpore une plus-value par rapport au métal brut, et que cette
plus-value est répartie également sur toutes les parcelles du métal porteur du signe
mondétaire. Dans ces conditions, le poids ou la forme des piéces était de peu d’im-
portance. On établissait le module des coupures en fonction de critéres approxi-
matifs de commodité, surtout de divisibilité. Le peu d’intérét porté aux picces
individuelles est révélé par le fait qu’on n’essayait pas de I'uniformiser (V). On tail-
lait seulement un nombre donné de piéces dans un poids donné de métal ), ce qui
permettait de se passer éventuellement de la balance sans courir trop de risques
a partir du moment ou on travaillait sur des quantités suffisamment grandes de
picces () de la méme émission ou d’émissions différentes mais effectuées dans des
conditions identiques de plus-value du métal frappé sur le métal brut ®.

LE TITRE ET LA MONNAIE LEGALE

Quant au titre ), il intervenait dans la distinction, importante en particulier
a ’époque musulmane, entre monnaie courante et monnaie lgale. La monnaie

administration of Egypt in the Middle Agesy,
BS0AS, 16, 1954, p. 502-503), on pesait les
monnaies en Egypte bien avant I’époque de
Saladin.

(I HLA. Miskimin,
Charlemagne ? Weights and Measures in
the Middle Ages», EAR, 20, 1967, p. 37.

(2) Cétait le seul impératif, mais il était en

«Two Reforms of

général scrupuleusement respecté. C’est pour-
quoi le calcul de moyennes pondérales & par-
tir d’un nombre suffisamment grand d’échan-
tillons permet d’arriver & des chiffres remar-
quablement proches des poids théoriques, alors
méme que les poids individuels varient du
simple au double d’un échantillon & I’auire
(Cas des dirhams de I’Orient Musulman aux
IXe-Xe¢ siécles: notre étude « Grandes monnaies
samanides et ghaznavides de I'Hindd Kush»,
Annales Islamologiques de I'IFA0, IX, 1970,
p. 127-177).

Gilles Hennequin

(3] A.S. Ehrenkreutz, «The Crisis of the
dinar in the Egypt of Saladiny, J40S, 76,1356,
p. 178 : les dinars fatimides pouvaient étre pris
au nombre dans la mesure ot ils présentaient
une régularité pondérale assez remarquable.
Sauvaire, « Matériauxy, J4, VII®s., 14, 1879,
p- 499; 19,1882, p. 98 : le passage systématique
du pesage au comptage n’est possible que
lorsque le poids unitaire des coupures a été
uniformisé.

() A poids et titre égal, certaines piéces
faisaient prime sur d’autres (Jones, p. 444),
parce que les conditions d’émission étaient
différentes : c’est le théme central de cette
étude.

(5) Babelon, .Origines, .p. 329; « Théorie »,
p- 295. J. Sauvaget et Cl. Cahen, Introduction
& Uhistoire de I’Orient Musulman — Eléments
de bibliographie, Paris, 1961, p. 61.
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légale peut alors se définir comme un poids de fin donné contenu et circulant
dans 1’espéce monétaire courante (1), Par exemple, le dinar 1égal représente 4,25 gr.
d’or fin dans ’espéce courante ou la plus courante dans un domaine monétaire
donné a une époque donnée ®. Compte-tenu du minimum d’alliage nécessaire,
il faudra donc toujours un peu plus de 4,25 gr. de pitces d’or ayant cours 1égal
pour représenter le dinar 1égal (3), Comme la monnaie courante a pu étre émise
dans des conditions trés variables d’un pays a 'autre et d’une époque & ’autre,
un dinar 1égal a donc pu représenter des valeurs d’échange différentes dans deux
pays différents du monde musulman a la méme époque ou dans le méme pays
3 deux époques différentes, méme supposant l'unité et la continuité du marché

de I’or brut @),

(Y Moneta e scambi, p. 445. La réglementa-
tion byzantine encore en vigueur en Egypte
sous les Umayyades distinguait entre mon-
naie courante, arithmia, qu’on peut compter,
et monnaie légale, ekhomena, qu’on doit
peser : H.I. Bell, «The Aphrodito papyri»
(Greek Papyri in the British Museum, 1v),
British Museum, 1910, p. 84-86. Comp. Ch.
Diehl, «Une crise monétaire au VI® siccle»,
Revue des Etudes Grecques, 32, 1919, p. 159-
160. M. Bloch, «La monnaie de comptey,
AHES, 7, 1935, p. 324.

(2) F. Rosenthal, Ibn Khaldin — The Mugad-
dimah, 3, 1958, p. 58-60. H. Sauvaire, «On
a treatise on Weights and Measures by Eliya,
Archbishop of Nisibiny, JRAS, NS, 9, 1977,
p. 293. Sauvaire, « Matériaux », J4, Vies., 14,
1879, p. 506-507. Comp. Lammens, p. 233.
N, Elisséeff, Niar ad-Din— Un grand prince
musulman de Syrie au temps des Croisades
(511-569 H. = 1118-1174), 3, Damas (IFD),
1967, p. 805-806, 873-874. E. Ashtor, «La
recherche des prix dans I’Orient médiéval »,
Studia Islamica, 21, 1954, p. 107-113. L intérét
pratique de la notion de monnaie légale était
limité par le fait que le change, par exemple,
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se faisait toujours d’une espéce courante dans
une autre (Sauvaire, « Matériaux», J4,
VII® s., 19, 1882, p. 144-145). '
(3) On trouve fréquemment, pour le dinar
légal, Iexpression dinar mithgal : A. Groh-
mann, «New discoveries in Arabic papyri»,
Bulletin de UInstitut d’Egypte, 32, 1949-1950,
p. 165; « New discoveries in Arabic papyri»,
1I, BIE, 35, 1952-1953, p. 164. D. Sperber,
«On the midrash ¢R. Kahana and Saliq his
son’», Le Muséon, 82, 1969, p.169. Sans
doute le dinar qa’im est-il la méme chose :
J. David-Weill, «Papyrus arabes du Louvre »,
JESHO, 8, 1965, p. 290, 303, L’équivalent
pour I’argent semble étre le ditham nugra :
Fhrenkreutz, «Contributions», p. 503. On
trouve aussi le dirham kay!: Grohmann, Ein-
fiihrung, p.213. Comp. Sauvaire, « Matériaux»,
JA, VII® s., 15, 1880, p. 232-233; 239-240.
(*) Sur le plan historique, on peut mettre
en rapport la distinction entre dinar ou dirham
légal et dinar ou dirham courant avec 1écla-
tement politique de I’Empire musulman et la
corruption des normes initialement fixées par
Abdulmalik : Sourdel, Civilisation, p. 548-
549, 591, D. Eustache, «La question des
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L’HYPOTHESE DE LA FRAPPE LIBRE

Ceci nous améne au probléme que nous considérons comme central, & savoir
celui des conditions de la frappe et donc des conditions dans lesquelles la demande
de signes monétaires pouvait étre satisfaite par une offre correspondante. C’est
sur ce point en effet que les malentendus les plus graves surgissent. Les auteurs
qui opposent 1’« étalon-or » achéménide a '« ¢talon-argent » de la Grece des cités,
ou, mille ans plus tard et les fronts renversés, ’«étalon-or» byzantin 4 «I’étalon-
argent » sassanide — avec I« étalon-cuivre» des T’ang comme troisieme volet
d’un triptyque eurasiatique ! — ne se bornent pas a emprunter une expression
en la coupant des réalités extrémement précises et contraignantes qu’elle recouvrait
il y a un siécle, mais encore ils transposent les réalités elles-mémes aux époques
lointaines, sans &tre apparemment effleurés par le moindre doute quant a Ja Iégi-
timité de pareille démarche. Or, dire quun pays quelconque était sous le régime
de I’étalon-or, ou de I’étalon-argent, c’est poser comme une certitude absolue
la liberté et la possibilité inconditionnelles et permanentes de la frappe ) et de la
fonte du métal considéré, comme condition nécessaire et suffisante de la monnaie
« droite » ¥, ¢’est-2-dire conférant un pouvoir d’achat quantitativement équiva-
lent 3 la valeur commerciale du métal brut, compte-tenu d’un droit de brassage
nominal ™, La frappe libre supposc réalisées deux autres conditions. D’une part,

monnaies », Hespéris Tamuda, 9,1968,p. 9293, t’ang émise depuis 620 était a 83 % de cuivre,

A.S. Ehrenkreutz, « Studies in the monetary
history of the Near East in the Middle Ages
— The Standard of Fineness of Some Types
of Dinars», JESHO, 2, 1959, p. 132-133. Les
monnajes légales étaient en principe intan-
gibles : M. Jungfleisch, «Notations en ¢ Abjad’
sur des poids arabes en verre attribuables au
second siécle de I’Heégire», BIE, 33, 1950-
1951, p. 211.

(Il R, Hartwell, « The Evolution of the Early
Northern Sung Monetary System », A.D. 960-
1025, JAOS, 87, 1967, p. 280 : la sapeque

Gilles Hennequin

(2) Cest surtout la frappe qui importe :
la foute est toujours possible, méme si elle
est interdite (Cas des quarters et dimes d’ar-
gent aux USA dans les années 1960. . .).

(%) Les théoriciens classiques parlent aussi
de monnaie «réelle», par opposition a Ila
monnaie «nominale» : Babelon, Origines,
p. 135-146, 229-239. '

(4} Dont I’abolition (Voir plus haut) porta
précisément Dinstitution de la monnaie métal-
lique & son plus haut point de perfection.
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condition déja évoquée Pexistence d’un marché véritablement libre du métal
choisi comme étalon (V). D’autre part, condition pratiquement inséparable de la
précédente, la libre cuculatlon du métal brut et des espéces monnayées, a P'impor-
tation et & P’exportation ®. Si toutes ces conditions sont effectivement réalisées,
certains problémes sont ipso facto résolus, par exemple celui du change : les diffe-

rentes espéces peuvent s’échanger au pair métallique ®),

PLURALISME ET PLURIMETALLISME

Par contre, un probléme délicat surgit quand plusieurs métaux sont admis
concurremment 2 la dignité d’étalon monétaire et donc 4 la frappe libre. Quels
vyont &tre alors les rapports entre les différents métaux monétaires? La solution
pluraliste ) se présente naturellement. Elle consiste A laisser les différents étalons
« flotter » les uns par rapport aux autres. Dans la mesure ol ils sont tous métal-
liques et bénéficient de conditions de frappe identiques, les variations de leurs
a Vétat frappé, reproduisent celles de leurs prix & I’état brut (¥
6) aurait fonctionné effectivement dans des

taux de change, a
Ce systéme & monnaies « paralleles »
pays aussi différents que I’Angleterre du XVII® siécle et la Chine du XXe 1

a trés bien pu &tre la régle générale de la période antique et médiévale ®). On peut

) Méme si (Voir plus haut) le marché est
fortement infiuencé sinon complétement do-
miné, coté demande, par ’utilisation moné-
taire du métal.

(2) Kemmerer, p. 71.

(3) Aprés application éventuelle de coeffi-
cients de correction si les taux de brassage et
de seigneuriage différent d’un pays a lautre.

(#) Pluraliste quand il y a plusieurs étalons
(Cinq & Shanghai en 1929), dualiste quand
— cas le plus fréquent — il n’y en a que deux,
or et argent. .

(5) Mais I’'une des caractéristiques du plu-
ralisme est aussi, et par définition, de s’accom-
moder parfaitement d’étalons disparates et de

circonstances d’émission erratiques : d’ol son

Gilles Hennequin

intérét considérable pour Phistorien de la
monnaie antique et médiévale en quéte d’hy-
pothéses de travail, voir la suite du dévelop-
pement.

(6: parallelwdhrung des théoriciens alle-
mands : Giesecke, p. 226, 236, 247. Comp.
les changes «flottants» du XX° siecle.

I Giesecke, p. 247. Kemmerer, p. 94-96.
J. Marchal, Monnaie et Crédit, Paris, 1969,
p. 88-89.

8) Peu de références, dans la mesure ol la
chose n’a méme pas été soupgonnée de la plu-
part des auteurs. Callu, Politique, p. 110 (Un
texte talmudique). Toppan, p. 4 (citant F. Le-
normant). Brunschvig, p. 130-132 : principe de
Iindépendance des monnaies d’or et d’argent
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imaginer que le pluralisme théorique s’accompagnait d’une ségrégation de fait
limitant les contacts entre les différents étalons en concurrence : ségrégation géo-
graphique, tel pays utilisant plutdt 1’or, tel autre argent (); ou ségrégation écono-
mico-sociale, les différentes espéces servant dans un méme pays a des niveaux

différents de 1’économie et de la société .

Par opposition au pluralisme, le plurimétallisme ) implique, dans son sens
moderne, un rapport égal des espéces monnayées de métaux différents assorti
obligatoirement ) d’une garantie de change dans les deux sens. Les autorites
doivent &tre prétes & fournir a tout moment, au taux du rapport légal, n’importe
lequel des métaux servant d’étalon pour n’importe quel autre ®). Les avantages

les unes par rapport aux autres dans les pays
musulmans a Pépoque classique, ce qui est
la définition méme du dualisme (Comp., pour
I’Etat Sassanide, R. Goebl, Sasanidische
Numismatik, Braunschweig, 1968, p. 30).
S. Labib, «Geld und Kredit — Studien zur
Wirtschaftsgeschichte Aegyptens im' Mittelal-
ter», JESHO, 2, 1959, p. 233-234 (Egypte
mamlouke : prix libellés en plusieurs monnaies
simultanément).

) Brunschvig, p. 129 (Monde musulman).

{2) Moneta e scambi, p. 68-69 (Italie lom-
barde). Dans la mesure également ol plusieurs
étalons circulent & égalité dans un pays donné
a une époque donnée, on peut supposer que
le gouvernement, s’il décide de percevoir les
impdts dans une monnaie de préférence aux
autres, la rend ipso facto un peu plus égale
que les autres..: le pluralisme recouvre
alors un monométallisme de fait. Kemmerer,
p. 96. M. Bloch, «Probleme», p. 30-31.

(3) En fait, le bimétallisme est la seule éven-
tualité pratique & envisager : rien ne prouve
en effet qu’un véritable « trimétallisme» ait
jamais fonctionné (Comment?) dans aucun
pays & aucune époque, méme si le mot apparait
¢a et la (Giesecke, p. 209, 223. F. Heichel-
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heim, Wirtschaftliche Schwankungen der Zeit
von Alexander bis Augustus, Jena, 1930, p. 6.
E. Minost, «Au sujet du traité des monnaies
musulmanes de Makrizi », BIE, 19, 1936-1937,
p. 60-61. R.S. Lopez, «Back to gold—1252»,
EHR, 9, 1956-1957, p. 224. Reinach, His-
toire, p. 71-72.

(&) Reinach, Histoire, p. 46, Poinsard, p. 208~
209.

8) Ou, ce qui revient au méme, a fournir du
change au taux du rapport légal sur une place
monométalliste dans le métal demandé. 11
n’y a pas de bimétallisme & proprement parler
sans rapport légal rigide et garantie de change
dans les deux sens (Babelon, Origines, 162,
p. 295-299) : parler de «bimétallisme» sans
avoir la certitude que les deux conditions sont
effectivement remplics est commettre un abus
de langage. C’est malheureusement ce que
fait un auteur aussi consciencieux que Callu
(Politigue, p. 475. Du méme auteur, «Le mon-~
nayage de I’argent au IV® siécle A.D. — Essai
sur le bimétallisme du Bas-Empire», CRAI,
1960 (1961), p. 272-274, oi1 I’on nous parie de
« bimétallisme véritable » pour le IV® siécle
romain, mais oll I’on nous explique aussitot
aprés que, face a l'inflation par I’or, 1’argent
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réels ou supposés du plurimétallisme, en fait le bimétallisme or-argent type 1803,
sont bien connus : plus grande stabilité des prix, stabilité des changes. Il a matheu-
reusement un inconvénient majeur, qui 1’a conduit finalement 2 la ruine dans le
troisiéme quart du XIX® siécle. Dans la mesure ol I’or et I’argent sont frappés
dans les mémes conditions, ce qui est le cas a priori si les deux métaux sont libre-
ment frappés, le rapport 1égal est soumis & la pression permanente des variations
du rapport commercial des métaux bruts. La viabilit¢ du rapport légal dépend
alors essentiellement de deux facteurs : d’une part, ’ampleur des écarts du rap-
port commercial de part et d’autre du rapport légal; d’autre part, les quantités
de métaux monétaires effectivement immobilisées sous forme de monnaie par
rapport aux quantités totales effectivement disponibles pour le monnayage, compté—
tenu des variations annuelles en plus ou en moins. Quand le rapport 1égal parvient
effectivement & s’imposer au marché, c’est par un ajustement constant de la pro-
portion d’or et d’argent dans la circulation monétaire, et d’autant plus facilement
que les variations du rapport commercial sont plus faibles et le volant de manceuvre
constitué précisément par la circulation monétaire plus volumineux (. L’expé-
rience monétaire du XIX¢ siécle montre qu’un pays ou un groupe de pays peuvent,

avait pour mission de défendre une certaine
stabilité des prix : ibid., p. 273. 11 devrait
pourtant étre bien évident que I'argent n’a
pu remplir ladite « mission » que s’il n’était
justement pas lié & 1’or par un bimétallisme
véritable, autrement I'or Paurait fait dispa-
raitre aussi sfirement que Iui-méme devait
chasser I’or des pays bimétallistes a la fin du
XIXe siecle). Autre exemple, entre beaucoup
d’autres, d’utilisation manifestement abusive
du mot « bimétallisme» : Sourdel, Civilisa-
tion, p. 315, 540. )

() Des automatismes entrent en jeu dont le
mécanisme a été souvent décrit. Si D’argent,
par exemple, baisse par rapport a I’or au rap-
port commercial, il tend & affluer & I'atelier
monétaire, seule institution ot, par défini-
tion, la baisse relative de I’argent n’est pas

Gilles Hennequin

répetcutée; d’oli 'augmentation de 1’utilisation
monétaire de I’argent et arrét de la baisse de
son prix; tandis que I’or quitte la circulation
monétaire et vient s’offrir sur le marché du
métal, ce qui en arréte la hausse. Kemmerer,
p. 84-87. La circulation monétaire totale (Pas
d’objection a utiliser, méme pour la période
antique et médiévale, 1’expression aujourd’hui
en vogue de «masse monétaire» : Callu,
Politique, p. 309) peut se définir comme 1’en-

semble des espéces ayant cours légal dans un

pays donné a4 un moment donné : évaluer
quantitativement cette masse monétaire est
I’ambition des récentes recherches de « méta-~
numismatique» (Callu, Politique, p. 5-6, 15,
198. A seminar at the University of Michigan
(A.S. Ehrenkreutz), « Barly Islamic Mint
Output», JESHO, 9, 1966, p. 212-241).
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tant que les circonstances s’y prétent, imposer un rapport légal non seulement a
leur marché intérieur, mais & I’ensemble du marché mondial (V. Seule une modi-

fication profonde et durable du rapport commercial peut rendre la position des
pays bimétallistes intenable, dans la mesure ou ils risquent d’étre vidés de leur

« bon » métal, remplacé dans leur circulation monétaire par des masses toujours
plus considérables du « mauvais» métal affluant de ’extérieur %), On dit alors,

bien entendu, que «la mauvaise monnaie chasse la bonne », selon la fameuse

loi de Gresham (¥, souvent invoquée mais pas toujours & bon escient . Les pays
bimétallistes n’ont alors plus le choix qu’entre Iabandon du bimétallisme ) ou

la modification du rapport légal (©.

(1} Un pays n’est jamais isolé (Surtout en
ce qui concerne I'or et ’argent : « Rien ne
circule aussi aisément et sur des distances
aussi grandes que les métaux précieux », R.S,
Lopez, dans JESHO, 1, 1957-1958, p. .
Chaque gouvernement peut édicter son propre
rapport }égal, mais il n’y a en principe qu’un
rapport commercial pour I’ensemble du mar-
ché, lequel englobait au XIX* siécle 'ensemble
de la plantte. La seule expérience authentique
sur laquelle ait jamais pu s’exercer la réfle-
xion d’innombrables théoriciens est celle du
bimétallisme franco-« latin » face au reste du
monde monométalliste (Or ou argent), plura-
liste ou soumis & divers régimes de monnaie
gérée, et ceci de 1803 a 1873 : le rapport
Calonne-Germinal de 1 a 15,5 s’est ainsi
imposé pendant 70 ans au marché mondial des
métaux précieux par le seul effet d'un ajuste-
ment permanent de la proportion d’or et d’ar-
gent dans la volumineuse circulation moneé-
taire de la France et de ses partenaires de
1’Union latine. Xemmerer, p. 88-93. Reinach,
Histoire, p. 44
«Du rapport légal de valeur entre lor,
le cuivre chez les peuples

J.-A. Decourdemanche,

Pargent et
anciens et les Arabes», Revue d’Ethnogra-
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phie et de Sociologie, 2, 1911, p. 161.

(2) Ce qui s’est passé précisément avec la
baisse, puis I’effondrement du prix de I’argent
dans les années 1870, et ce aprés deux siécles
d’une remarquable stabilité (1687-1872 : Kem-
merer, p. 358), & la fois cause et conséquence
du succés du bimétallisme franco-latin : Kem-
merer, p. 320-324.

() Kemmerer, p. 86. J.G. Ranlett, Money
and Banking — An Introduction to Analysis
and Policy, New York — London — Sydney,
1965, p. 29. Babelon, « Théorie», p. 344-346
(Discutable). Palgrave’s Dictionary of Polit-
ical Economy, 1925-1926, 2, p. 262.

(@) Un exemple : E. Strauss (Ashtor), «Prix
et salaires & I’époque mamlouke », Revue des
Etudes islamiques, 17, 1949, p. 75.

() Ce que fit Union latine le 31 janvier
1874 : Kemmerer, p. 321. Babelon, Origines,
p. 298-299.

(6} Ou encore laisser les choses en 1’état, ce
qui aboutirait rapidement au monométallisme
de fait dans le « mauvais métal» selon le
rapport commercial triomphant, et ce jusqu’a
un hypothétique renversement de la situation
rapprochant & nouveau le rapport commercial
du rapport légal devenu purement théorique.
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Dans une perspective historique plus longue, on ne peut négliger I’hypothése
de plusieurs pays bimétallistes 4 rapports légaux différents, en présence les uns
des autres et de pays tiers sans rapport 1égal (. Dans ce cas comme dans le précé-
dent deux possibilités existent. Ou bien I'un des rapports légaux s’impose 2, ou

bien le rapport commercial s’impose aprés ajustement (),

L’OFFRE DE MONNAIE A L’EPOQUE PRELIBERALE

Les considérations un peu détaillées qui précedent ont pour justification essen-
tielle le fait que la grande majorité des auteurs se sont efforcés d’expliquer les phé-
noménes monétaires antiques et médiévaux en termes de bi- ou méme de trimé-
tallisme, de rapports légaux et de loi de Gresham. Nous venons de voir ce qui
s’est passé ou aurait pu se passer dans les conditions de frappe libre, de marché
libre et de circulation libre du XIX* siécle. Le but essentiel de la présente étude
est justement de voir si 1’on peut, sans risque, transposer les situations du XIX®
siecle dans la période antique et médiévale.

Or, les doutes les plus graves surgissent précisément dés qu’on s’efforce de
discerner les conditions réelles du fonctionnement des institutions monétaires
avant l’époquev moderne.

Tout d’abord, en ce qui concerne le probléme du marché et de la circulation
des métaux monétaires, il apparait que les conditions ont varié considérablement

selon les époques et les pays(®. La production et le commerce intérieur du
(I 11 semble en effet que ce soit I’hypothése  du volume de la circulation monétaire des
de travail de plusieurs auteurs dont nous  différents pays & rapports légaux, d’autre part.

discuterons les conceptions plus loin. Une fois le rapport commercial établi a

(2) Et les autres pays bimétallistes devien-
nent monométallistes de fait dans leur « mau-
vais métal» en fonction du rapport légal
extérieur qui s’est imposé.

@) Cet ajustement est nécessaire du seul
fait de l’existence de rapports légaux dans
certains pays. Par rapport & ce qu’il serait
s’il n’y avait de rapport légal nulle part, le
rapport commercial est infléchi en fonction du
taux des différents rapports légaux, d’une part,

Gilles Hennequin

ce qu’on pourrait appeler son niveau d’¢qui-
libre, les pays & rapport légal deviennent
monométallistes de fait dans leur «mauvais
métal » en fonction du rapport commercial.

W Vu Pétat des sources, il est vain d’espérer
pouvoir faire un jour I’histoire monétaire de
PAntiquité et du Moyen Age pays par pays
et période par période, ce qui serait pourtant
la seule attitude scientifique (Comp. Cl. Cahen,
dans Revue du Moyen Age latin, 8, 1952,
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«bullion» monétaire semblent avoir été soumis par la plupart des gouvernements a
des contrdles et restrictions aboutissant parfois & une situation de monopole au
profit de I’Etat (). Quant & la circulation « internationale » des métaux monétaires,
bruts ou frappés, une liberté assez grande, sinon totale, est évidente & certaines
époques ), compensée par une absence de liberté tout aussi évidente & d’autres

époques ).

p. 344-345, repris dans Revue historique, 218,
1957, p. 120-121). Mais cette indigence des
sources ne saurait excuser aucune extrapola-
tion abusive.

(1) Giesecke, p. 225 : si la loi de Gresham
n’a pas joué comme elle aurait dii (?) entre
PEmpire achéménide et la Macédoine de Phi-
lippe et d’Alexandre soumis & des rapports
légaux différents, c’est a cause du caractére
fermé des économies antiques, et en particulier
au monopole d’Etat de la production des
métaux précieux et au controle étatique de leur
commercialisation. Comp. Reinach, Histoire,
p. 44 (Monopole régalien des mines d’or et
d’argent dans ’Empire achéménide, et cofit
élevé du transport des lingots), p. 84 («Le
commerce des métaux précieux n’avait pas
dans I’Antiquité les mémes facilités qu’aujour-
d’hui »). Egypte ptolémaique : notre « Esquisse
d’une histoire monétaire de I’Egypte préisla-
mique» & paraitre dans les Cahiers d’Histoire
Egyptienne. Empire romano-byzantin : Jones,
p. 435-436; 838-839 (Le contrdle du marché
de Ior était plus strict que celui du marché
de I’argent). Chine t’ang : H. Maspero, E.
Balazs, P. Demiéville, Histoire et Institutions
de la Chine ancienne des origines au XII®
siécle aprés J.-C., Paris, 1967, p. 294-295
(Monopole ou quasi-monopole étatique du
cuivre, métal monétaire par excellence). Monde
musulman : Sourdel, Civilisation, p.316 (Mono-

2), p. 1-51 Gilles Hennequin

" pole gouvernemental d’achat de I’or). Egypte

fatimide et ayynibide : Cl. Cahen, «Douanes et
Commerce dans les ports méditerranéens de
I’Egypte médiévale», JESHO, 7, 1964, p. 255
(Restrictions aux mouvements de métaux
précieux). Iraq bouyide : Settimane di studio
del centro italiano di studi sull’Alto Medioevo,
XU, L’ Occidente e IIslam nell’ Alto Medioevo,
2-8 aprile 1964, Spoleto, 1965, p. 864-865
(Controle sinon monopole de I’exploitation
et du commerce de l’or). Italie du Saint-
Empire: R.S. Lopez, « An Aristocracy of Money
in the Barly Middle Ages», Speculum, 28, 1953,
p. 20 (Droit de préemption des monétaires
sur Por alluvial). Cet échantillonnage n’a
aucune prétention a I’exhaustivité.

{2} C’est le cas au moins de I’époque et des
régions couvertes par la documentation de
la Geniza du Caire (Méditerranée et Océan
Indien, 10°-13¢ siécles de notre ére) : Goitein,
Studies, p. 264, 297-301, 320. L’Islam classique
était, d’une fagon générale, libéral en maticre
économique (M. Rodinson, Islam et capi‘-
talisme, Paris, 1966, p. 71-72. Y. Lacoste,
Ibn  Khaldoun — Naissance de [histoire et
passé du Tiers-Monde, Paris, 1966, p. 25-30.
S. Labib, «Al-Asadi und sein Bericht iiber
Verwaltungs- und Geldreform im 15, Jahrhun-
derty, JESHO, 8, 1965, p. 314).

) Giesecke, p. 225. Comme dans les diffé-
rents régimes de controle des changes qui ont
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Considérant maintenant les conditions réelles de la frappe, on sait que les auto-
rités monnayantes de la période antique et médiévale imposaient volontiers des
taux de seigneuriage plus ou moins élevés (). Mais 13 n’est pas le vrai probleme :
la frappe étant supposée libre, les taux combinés de brassage et de seigneuriage
devaient 8tre aussi solidaires d’un pays 4 P’autre que le sont aujourd’hui les taux
d’escompte . Le critére décisif ne peut donc étre que la liberté ou I’absence de
liberté de passage de I’état brut & I’état frappé. Or ce probleme central n’a jamais
6té résolu, largement dans la mesure ol il n’a jamais été vraiment posé @), 10 est

fleuri au XX ¢ siécle, ’entrée est en principe libre
et la sortie contrdlée sinon prohibée. Chine
yiian: R. Rose di Meglio, «Il commercio
arabo con la Cina dall’avvento dei Mon-
goli al XV secolo », Annali R. Istituto Orientale
di Napoli, 16, 1966 (Prohibition de toute
exportation de monnaie ou de métaux pré-
cieux). Les restrictions aux sorties de capitaux
pesaient sur le taux de 1’intérét (Andréadés,
p- 104, 114), les restrictions & Dentrée le
poussaient vers le haut (Egypte ptolémaique :
Préaux, p. 282-283). Byzance : Moneta ¢
scambi, p. 49 (Interdiction rigoureuse aux parti-
culiers d’exporter de I'or sans autorisation).

(1) Babelon, Théorie, p. 304. Lopez, « Aristoc-
racy», 16, Moneta e scambi, p. 389-395 (S.
Bolin). 1l se peut que, pour certaines émis-
sions musulmanes, le taux de Palliage dans le
métal frappé corresponde au brassage et au
seigneuriage, d’olt ’on pourrait induire que
les espéces & haute teneur de fin auraient
été frappées gratuitement, ou presque (Labib,
« Geld und Kredit », p. 230. H.R. Idris, « Com-
merce maritime et Kirdd en Berbérie Orien-
tale», JESHO, 4, 1961, p. 228-229). Tout
ceci est hautement hypothétique.

(2) Mis & part le cas trés improbable d’une
« stérilisation » du métal retenu par latelier
monétaire (provoquant alors la raréfaction de

Gilles Hennequin

la circulation intérieure, la baisse des prix-
métal dans le pays considéré, et donc une
balance des paiements en excédent et des
rentrées compensatoires de métal), le produit
du seigneuriage était remis dans la circulation
au profit de I’autorité monnayante, et le niveau
des prix-métal n’était donc pas mis en cause.
L’autorité monnayante ne pouvait donc éle-
ver son taux de seigneuriage par rapport a
ceux pratiqués au dehors qu’en cas de demande
monétaire plus grande que celle existant au
dehors (Cette demande monétaire plus grande
ne pouvant résulter, en pratique, que d’un
développement économique pius intense, en-
trainant des prix-métal plus élevés). A niveau
égal de prix-métal, le bullion fuirait imman-
quablement I’atelier prélevant les plus hauts
seigneuriages, d’ol anémie monétaire du pays
soumis & une autorité monnayante trop
gourmande. Bolin, « Tax money », 13, Lopez,
« Aristocracy », p. 17-18.

3) 11 est décevant de constater que les
remarquables études de Brunschvig et Callu
ne font pas exception a la régle. Cependant,
le titre méme du monumental travail de Callu
(« Politique monétaire») a des implications
que son auteur ne soupgonne sans doute pas :
dans la mesure ol la frappe libre a pour prin-
cipal effet de soustraire la création monétaire
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pourtant évident que la notion de frappe libre ou restreinte conditionne pratique-
ment tous les autres problémes relatifs a la monnaie : dans la mesure ot on ne peut
yraiment affirmer que Ia frappe est libre, la conception méme de la monnaie métal-
lique est modifiée. En particulier, la distinction chére aux théoriciens classiques
entre monnaie « réelle » ou « droite » et monnaie « nominale » ou « fiduciaire »
verd considérablement de son sens, toute monnaie devenant jusqu’a un certain
point « nominale » et « fiduciaire » (V.. Or, pour toute la durée de la période antique
et médiévale, les sources ne fournissent que des indications rares et discordantes,
décourageant toute extrapolation et interdisant toute conclusion de portée géné-
rale (%), Devant cette carence documentaire, les auteurs modernes ont, sauf excep-
tion, ignoré le probléme. Ils préférent postuler implicitement des conditions cor-
respondant & la frappe libre (). Parfois un doute les effleure, mais sans qu’ils en
tirent les conséquences (). Rares sont ceux qui, comme Marc Bloch, donnent au
probléme de la liberté de la frappe Pimportance centrale qui est la sienne (5,

La seule attitude acceptable du point de vue scientifique est de considérer que,
jusqu’a preuve du contraire, la frappe n’était pas, ou pas toujours, libre (). Il n’est
guére besoin d’imaginer une mauvaise volonté systématique du prince, méme si
on peut &tre sir qu’il songeait aux besoins de sa trésorerie plutdt qu’a ceux de

A toute intervention de I’Etat (Rueff, Pro-
bleme, p. 181-183 : la monnaie « réaliste» a
convertibilité métallique a pour caractéris-
tique essentielle d’étre autorégulatrice), parler
de « politique monétaire » revient a se placer
ipso facto dans Poptique de la frappe res-
treinte. Comp. Moneta e scambi, p. 294-296
(La politique monétaire « semi-dirigiste » qui
aurait été celle des Carolingiens).

(1) La question de savoir & quelle époque
Ia théorie nominaliste de la monnaie (Monnaie
«nominale », « gérée », fiat money) a été for-
mulée pour la premiére fois peut ainsi étre
considérée comme assez largement acadé-
mique : Rueff, Probleme, p. 185-189. Moneta e
scambi, p. 168. Babelon, Origines, p. 138-141
(Aristote).
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(2) Déja noté dans notre « Esquisse». Les
auteurs modernes soulignent volontiers cette
misére documentaire, due au manque d’inté-
rét de la part des auteurs antiques et médié-
vaux : Callu, p. 2, 323. Moneta e scambi,
p. 59, 445 (Grierson : I’étendue proprement
« exaspérante » de notre ignorance), p. 730.
R. Rémondon, La Crise de I’Empire Romain
de Marc-Auréle & Anastase (Nouvelle Clio),
Paris, 1964, p. 309 (Les problémes «innom-
brables et inextricables » posés par la mon-
naie).

() Exemple : Giesecke, p. 221, 248.

) Giesecke, p. 231-232, 244.

() « Probléme », p. 5-6.

(6) West, « Ancient Money », p. 3. Reinach,
Histoire, p. 44 (Empire achéménide). .
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I’économie de ses Etats (), En effet, grice au seigneuriage, la frappe était une opé-
ration en principe profitable, et le profit était fonction du volume des émissions .
1l vaut mieux songer aux obstacles de toute espéce qui, dans les conditions du temps,
s’opposaient & ce que l'or et I'argent, denrées extrémement mobiles cependant,
arrivent & I'atelier monétaire et surtout en sortent @), I y avait des frottements
infligeant & Poffre de signes monétaires, par rapport a la demande, des retards
dont 'importance a dii varier selon les pays et les époques (), L’importante est

(1] Jones, p. 441 (Sous Valens).

(2) Cette profitabilité de la frappe constitue
un argument de bon sens en faveur du postu-
lat de la liberté de la frappe admis impli-
citement par la plupart des auteurs. La réfé-
rence citée 4 la note précédente révéle, en un
cas au moins et sans aucune équivoque, une
situation totalement différente. Il n’empéche
qu'en d’autres lieux et & d’autres époques la
liberté de la frappe a pu exister dans des con-
ditions apparemment proches de celles de
I’époque moderne et contemporaine (Cest
du moins I'impression qu’on a: CL Cahen,
«Douanes», p. 225. Ch. A. Owen, «Scandal
in the Egyptian Treasury — A portion of the
Luma’ al-Qawanin of “Uthmén b. Ibrahim
al-Nabulusi », JNES, 14, 1955, p. 75-76). De
méme, I’affermage des ateliers monétaires
augmentait sans doute I'agilit¢ de ’offre de
monnaie, et donc la liberté de la frappe au sens
le plus large (Ehrenkreutz, « Contributions »,
p- 509-510. Grierson, « Mint output», p. 463).
La hausse des prix-argent sous Pépin et Charle-
magne (Moneta e scambi, p. 81), ne se com-
prend que dans une situation de frappe libre
(Mais nous avons vu plus haut qu’on attribuait
4 ces deux monarques une politique monétaire
« semi-dirigiste »!). En sens inverse, la seule
existence de fausses pi¢ces pouvant difficile-
ment posséder une valeur intrinséque sensible-
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ment inférieure a celle des vraies, puisqu’il
s’agissait de métaux vils (Chine sung), ne
peut s’expliquer que dans un contexte de
frappe restreinte, et s’apparente & 1impres-
sion de faux billets dans les conditions actuel-
les (Hartwell, p. 281).

(3 D’Aristote 2 Oresme et Magqrizi, la
théorie monétaire antique et médiévale n’est
gudre susceptible de nous éclairer beaucoup :
il n’a manqué & aucune époque de bons esprits
pour préconiser la monnaie « droite », preuve
il en était besoin que la réalité devait étre
assez différente : Isidore de Séville (Babelon,
«Théorie», p. 336-337), Innocent IV (Babelon,
«Théorie», p. 331-332. A. Dieudonné, «La
théorie de la monnaie & I’époque féodale et
royale», Revue numismatique, 4° s., 13, 1909,
p. 95-96), Al-Asadi (Egypte mamlouke : Labib,
«Al-Asadi», p. 414), Cassiodore (Moneta e
scambi, p. 69) et Oresme paraissent méme
envisager le monnayage comme un devoir de
Pautorjté publique, mais le second y ajoute
aussitot le devoir également contraignant de
préserver I'unité de compte de la dépréciation,
ce qui pourrait justifier éventuellement uneres-
triction quantitative de I’émission (H. Estrup,
«Oresme and Monetary Theory», SEHR, 14,
1966, p. 99).

() Au-dela de la notion de frappe libre ou
restreinte, il faudrait donc définir une notion
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que Phistorien de la monnaie antique et médiévale ne peut se placer a priori dans
’optique de la réponse automatique de I’offre a la demande, en d’autres termes
de la frappe libre (. Et cette prémisse a une conséquence inévitable : le métal
frappé doit, jusqu’a preuve du contraire, &tre considéré comme une réalité indé-
pendante par rapport au métal brut ®. En d’autres termes, deux espéces moné-
taires contenant le méme poids de fin du méme métal peuvent avoir une valeur en
pouvoir d’achat différente si leurs conditions d’émission sont différentes ®). La
difficulté n’est que composée par la coexistence, le plus souvent, de deux métaux
monétaires, 1’or et I’argent. Pour un pays donné a une époque donnée, sauf excep-
tion, on ignore totalement si les deux métaux étaient frappés librement ou du
moins dans des conditions de parfaite égalité (*). Devant cette avalanche de points

plus générale de rareté du métal frappé par
rapport au métal brut, se traduisant par la
plus-value quantitative que nous avons ana-
Iysée plus haut et correspondant exactement, a
chaque séance du marché, au retard pris
par Poffite de monnaie par rapport a la de-
mande, dans la mesure cu [atelier monétaire
est la seule source, dans la période antique
et médiévale, d’éléments finaux d’encaisse.

() On pourrait allonger la perspective et
faire observer qu’il n’y a aucune raison
d’admettre que la libération totale de la mon-
naie soit intervenue avant celle de 1’ensemble de
I’économie, soit, au plus t6t, ala fin du XVIIi®
ou au début du XIX® siécle. (A. Piettre,
Histoire économique — Essai de synthése —
Faits et idées, Paris, 1969, p. 96). A I’époque
antérieure, la monnaic et 1’économie étaient
subordonnées (Piettre, Monnaie, p. 13-14).

(2 A.L. Basham, dans JESHO, 1, 1957-
1958, p. 152 (Situation dans I’Inde médiévale,
et plus particulitrement le Gujarat, du milieu
du X° a la fin du XIII® siécle). Th. Reinach,
«Du rapport de valeur des métaux monétaires
dans Egypte au temps des Ptolémées», REG,
41, 1928, p. 123-124. Sauvaire, « Matériaux »,
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JA4, VII© s, 19, 1882, p. 26-27, 99 : chaque
espéce, chaque émission sont dans une situa-
tion de rareté différente vis-a-vis du marché
de métal brut, en admettant que celui-ci
existe...; d’ol la vanité des tentatives de
conversion en francs (Méme en francs Germi-
nal : Sauvaire, « Matériaux», J4, VIII®s., 10,
1887, p. 202-204) ou en dollars (Méme d’avant
le New Deal : W. Popper, Egypt and Syria
under the Circassian Sultans (1382-1468 A.D.),
2, University of California Press, 1957, p. 41),
abstraction faite en plus de toute considéra-
tion des prix relatifs du métal aux diverses
époques.

(3) Sauvaire, « Matériaux», J4, VII® s., 15,
1880, p. 436.

) Méme dans le bimétallisme modele de
la France sous le régime de la loi de 1803,
les frais de frappe étaient différentis pour
I'or et I'argent (Kemmerer, p. 319-320),
méme si bien sir la frappe était également
libre pour les deux métaux (Ibid., p. 320).
Pour I’époque pré-libérale, abstraction faite
de la situation sur le marché des métaux
monétaires, ’offre des diverses espéces a pu
varier avec la demande, dans la mesure ou,
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d’interrogation il s’impose, comme le suggérait déja Th. Reinach, de traiter rigou-
reusement & part métal brut et métal frappé et de considérer que, jusqu’a preuve
du contraire, le pouvoir d’achat d’'une monnaie métallique peut s’établir et varier
indépendamment du prix du métal monétaire brut (V).

LE CHANGE A L’EPOQUE PRELIBERALE

Dans la mesure ol nous sommes dans le doute le plus complet sur les problémes
centraux de I’émission et de la circulation, il serait téméraire d’envisager le change
des especes de méme métal au pair métallique et celui des especes de métaux dif-
férents au cours commercial des métaux bruts ®). On ignore ce qui a pu se passer
aux époques de restriction des mouvements internationaux d’eépéces monnayées.
Par contre, 4 une époque de liberté comme celle couverte par la documentation
de la Geniza du Caire, on constate une mobilité perpétuelle des taux de change,
chaque espéce semblant trouver & chaque instant sa valeur en termes d’autres
espéces courantes, au seul gré de la demande et de I’offre ©¥). Le rapport commercial

comme nous ’avons vu plus haut, ces espéces
n’étaient sans doute pas, aux yeux du public,
interchangeables dans tous leurs emplois. Callu
p- 248, 355 (Le point de vue de lusus publicus).
Brunschvig, p. 119-120 («La faveur du pub-
lic »). Babelon, Origines, p. 242-243. Sau-
vaire, «Matériaux», JA4, VII® s., 15, 1830,
p. 236; 19, 1882, p. 48.

() Reinach, « Rapport», p. 125-126. Lam-
mens, p. 227-230. Goitein, Studies, p. 271, 276.

2) Bxemple : R. Mossé, Les problémes
monétaires internationaux, Paris, 1967, p. 15-
16. Les cours du change s’établissent-ils,
a notre époque, en fonction du prix du papier
et du cofit de I’impression des billets? Si les
problémes du change s’étaient réduits a I'ap-
préciation du poids et du titre de petits lingots
métalliques, il est fort peu probable que leur
solution aurait, comme ce fut le cas prati-
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quement dés I’apparition de la monnaie elle-
méme, donné une raison d’8tre suffisante a
Pactivité étroitement spécialisée et largement
extramétallurgique d’une corp'oration parmi
les plus en vue dans tous les pays et a toutes
les époques jusque dans le monde actuel, &
savoir les changeurs, trapézites et autres
Jjahabidha, dont les opérations donnérent et
redonnérent naissance & la banque sous tous
ses aspects (R. Bogaert, Les origines antiques
de la banque de dépéts, Leyde, 1966, p. 33-34,
38-39, 138-140, 143, 156, 159-161, 162-163,
166-167, 175).

13 8.D. Goitein, « The exchange rate of gold
and silver money in Fatimid and Ayyubid
times — A preliminary study of the relevant
Geniza material», JESHO, 8, 1965, p. 1-46.
Imamuddin, p. 28. La complication des prob-
Iémes du change a sa contrepartie dans la
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des métaux monétaires n’a pu &tre alors qu’un élément entre autres de la fixation

des taux de change (1.

trés haute technicité des changeurs (Lammens,
p. 225-227. T. Fahd, «Les corps de métiers
au IvVe-Xe siecle a Bagdad », JESHO, 8, 1965,
p. 210. H.J. Cohen, «The economic back-
ground and the secular occupations of Muslim
jurisprudents and traditionists in the class-
ical periods of Islam (Until the middle of the
eleventh century) », JESHO, 13, 1970, p. 32-
33. Labib, « Al-Asadi», p. 313. C.E. Bosworth,
«Abu “Abdallah al-Khwarazmi on the technical
terms of the Secretary’s art — A contribu-
tion to the administrative history of medieval
Islam», JESHO, 12, 1969, p. 122).

() On procédait déja a une fixation quo-
tidienne des cours respectifs de I’or et de I’ar-
gent & La Mecque au temps du Prophéte
(Grohmann, Einfiihrung, p. 190), mais c’était
4 I’age prémonétaire, et, si des opérations
semblables de cotation des métaux précieux
se sont poursuivies par la suite et jusqu’a
nos jours, la fixation des cours du change en
était totalement indépendante. A. Dieudonné,
«Changes et monnaies au Moyen Age», Revue
des Deux-Mondes, 37, 1927, p. 932. Ehren-
kreutz, « Contributions», p. 503. Sauvaire,
«Matériaux », J4, VII°s., 19, 1882, p. 111-113.
Goitein, Society, p. 237-238. Pour la période
antérieure : Bogaert, Banques, p. 323 (Mais
si 'on poursuit la lecture jusqu’a la page
324, on doit constater que le contenu du
premier alinéa est difficilement conciliable avec
celui du second : si I'on se place, comme
dans le premier alinéa, dans I’optique d’une
formation des taux de change au pair métal-
lique, type 1914, on ne peut admettre les
fluctuations suggérées par le deuxiéme alinéa
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que dans les étroites limites d’un mécanisme
du type des « points d’or » de 1914. Il y avait
soit changes fixes — premier alinéa — soit
changes flexibles — deuxiéme alinéa — mais
sirement pas les deux a la fois. Nous préférons
bien entendu I’hypothése des changes flexibles,
et méme « erratiques» : A. Bienaimé, dans
Revue d’Economie Politique, 73, 1963, p. 1039).
Il a pu exister des taux de change fixes, avec
garantie des autorités monétaires : il y aurait
la un phénoméne annongant les zones moné-
taires du XX° siécle (Bogaert, Banques, p. 122 :
un taux fixe d’achat et de vente du statere
de Cyzique a Olbia, début du IV® siécle avant
J.-C.; comp. Sauvaire, « Matériaux », J4,
VII® s. 19, 1882, p. 129). Les juristes musul-
mans admettaient la totale liberté pour les
opérations de change portant sur des mon-
naies de métaux différents (Brunschvig, p. 133).
Pour les monnaies d’un méme métal, il ne
pouvait en étre question (Ribd/), mais on n’en
accordait pas moins la plus grande impor-
tance a la frappe des monnaies en cause
(Ibid., p. 134). Pour en terminer avec 1’aspect
«international » de la monnaie antique et
médiévale, signalons qu’il nous parait abso-
lument injustifié de considérer, comme le font
certains auteurs (Babelon, Origines, p. 160-161,
299-300), qu’une espéce monétaire ne pouvait
valoir plus que son poids de métal dés qu’elle
était sortic géographiquement de son pays
d’émission (Goitein, Society, p. 236. Bolin,
«Tax money», p. 6. Méme a notre époque, et
en laissant de c6té le cas extréme des euro-
devises, force est de reconnaitre que méme
des devises dont l’exportation hors du pays
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RAPPORT LEGAL ET LOI DE GRESHAM
A L’EPOQUE PRELIBERALE

Nous en arrivons ainsi & la question délicate entre toutes : peut-on parler de
rapport légal dans ’Antiquité et le Moyen Age? Peut-on envisager, aux mémes
époques, des mouvements internationaux d’espéces monnayées provoqués par

I’entrée en jeu de la loi de Gresham?

En ce qui concerne le rapport 1égal, il reste bien entendu qu’il ne peut concerner,
de toute fagon, que les espéces monnayées, & l’exciusion des métaux bruts.
Qu’est-ce qui a donc pu motiver la fixation d’un rapport légal, c’est-a-dire,

d’émission est en principe interdite se négo-
cient quand méme & Beyrouth ou Genéve &
un prix supérieur a celui du papier). Pareille
proposition serait, entre autres choses, en
contradiction évidente avec tout ce que ’on
peut savoir des « monnaies internationales »
de I’Antiquité et du Moyen Age, dont le
prestige ne pouvait pas reposer seulement sur
le titre de leur métal, tout comme le prestige
de nos actuelles devises « fortes» ne repose
pas seulement sur la qualité du papier utilisé
par les instituts d’émission respectifs ...
C’est vrai pour le besant (R.S. Lopez, « The
dollar of the Middle Ages », Journal of Econo-
mic History, 11, 1951, p. 209-234. Andréa-
dés, p. 76-77. Th. Reinach, dans REG, 26,
1913, p. 108), la drachme sassanide (J. de
Morgan et K.J. Basmadjian, Manuel de
Numismatique Orientale de I'Antiquité et du
Moyen Age, 1, 1923-1936, p. 302), la sapéque
tang (J. Sauvaget, Relation de la Chine
et de l'Inde, Paris, 1948, p. 15-16, 56-57.
J. Gernet, d’aprés D.C. Twitchett, JESHO,
7, 1964, p. 325. Maspero-Balazs-Demiéville,
p. 215), le dirham samanide (Th. Lewicki, « 1L
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commercio arabo con la Russia e con i paesi
slavi d’Occidente nei secoli IX-XI», Annali R.
Istituto Orientale di Napoli, NS, 8, 1938,
p. 47-61), le dinar fatimide (Goitein, Studies,
p. 342. Elisséefl, p. 814-815), le dinar almo-
ravide (M. Brett, « Ifriqiya as a market for
Saharan trade from the tenth to the twelfth
century A.D.», Journal of African History,
10, 1969, p. 349), le dinar almohade (A.S.
Ehrenkreutz, « Studies in the monetary history
of the Near East in the Middle Ages », JESHO,
2, 1959, p. 131). A Nedjran au VI® siécle
de notre ére on distinguait soigneusement
entre métal brut et métal frappé, or il ne

pouvait s’agir que d’espéces étrangéres, qui
p

avaient donc, bien que « dépaysées», une
valeur différente de celle de leur contenu
métallique (Pigulevskaja, p.' 117-119). L’ex-
portation de monnaies de cuivre égyptiennes,
a I’époque mamlouke, est un autre exemple
révélateur (Labib, « Geld und Kredit », p. 243-
244. F. Wuestenfeld, Die Geoggraphie und
Verwaltung von Aegypten, Gottingen, 1879,
p. 146). Comp. M. Bloch, «Probléme>,
p. 26-27.
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en principe, un taux de change intérieur fixe, entre espéces monnayées de
métaux différents ()2 On pense en général au besoin de rapports de valeur simples
et ronds entre especes de métaux différents, soit en termes les uns des autres, soit
en termes d’une commune monnaie de compte (. Mais nous avons vu que les taux
de change réels, formés sur le marché, étaient susceptibles de varier constamment,
méme sous le régime de la frappe restreinte (¥). Le rapport 1égal était donc mis en

(1) Rappelons que certains auteurs rejettent
d’emblée toute idée de « rapport» légal dans
les systémes monétaires antiques et médic-
vaux, et s’en tiennent donc & I’hypothese plu-
raliste qui est de trés loin la plus confortable
(Toppan, p. 4. Brunschvig, p. 134, Goebl, p. 30.
Comp. M. Bloch, « Probléme », p. 31. West,
p- 3). Aux nombreux textes déja cités de Sau-
vaire, «Matériaux», nous poutrions encore
en ajouter bien d’autres qui n’ont de sens que
dans I’hypothése pluraliste d’une libre forma-
tion des taux de change entre les différentes
espéces en circulation a intérieur d’un méme
domaine monétaire (Ibid., JA, VII® s., 14,
1879, p. 511, 517, 521; 15, 1880, p. 249-250,
252,264). 1l n’y a pas trace de «rapport légal»
dans le monde musulman, sauf entre dinar
et dirham légaux au sens précis exposé plus
haut ;: 1 mithgal d’or pour 13,33 nugra d’ar~
gent (Ehrenkreutz, « Contributions», p. 505,
Goitein, « Exchange rate», p. 46), mais les taux
de change se formaient d’espéce réelle a
espece réelle, sans référence A la monnaie
légale, d’ou la signification pratique trés
limitée de celle-ci (Brunschvig, p. 133-134.
Comp. Sauvaire, « Matériaux, JA, VII¢s,, 15,
1880, p. 427-428; 19, 1882, p. 56). A.S. Ehren-
kreutz, « The Standard of fineness of gold coins
circulating in Egypt at the time of the Cru-
sades», JAOS, 75,1954, p. 163 : référence a
une nporme d’atelier monétaire, et non pas

s

4 un taux de change effectivement pratiqué.
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(2) Mais ne s’agit-il pas d’un faux pro-
bléme (Voir plus haut) dans la mesure ou
les espéces de métaux différents avaient sans
doute trés peu de contacts, circulant 2 des
étages différents de 1’économie et de la soci€té?
Comp. M. Bloch, « Probléme », p. 5-6, 22, 30.
Notons également que les efforts de nombreux
auteurs pour établir I’existence de rapports
de valeurs simples entre espéces de métaux
différents déja unies par des rapports pondé-
raux duodécimaux ou décimaux (Giesecke,
p. 20. Babelon, Origines, p. 316), et le tout dans
I’hypothése de la frappe libre, aboutissent &
des complications inextricables et & des invrai-
semblances flagrantes. Que se serait-il passé
dans le cas des monnaies musulmanes « réfor-
mées », avec le rapport pondéral 1°a 7 entre
dinar et dirham, donc irréductible & des nor-
mes duodécimales ou décimales?

©8) Dans des conditions de frappe restreinte,
et donc de monnaje gérée —la situation
actuelle, mutatis mutandis — , les pouvoirs
publics décidaient du volume des émissions,
et auraient donc pu, en principe, controler
Poffre des différentes espéces et peser ainsi
sur les taux de change. Rien n’indique qu’ils
T’aient vouly, ni surtout qu’ils se soient jamais
élevés a ce niveau de compréhension des
mécanismes monétaires. Tout ce qu’on peut
raisonnablement admettre est qu’il existait une
situation objective de frappe restreinte.
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cause & chaque instant par le verdict du marché des changes (). Nous avons suggéré
ailleurs ® que les gouvernants n’étaient guére intéressés, en fait, a la fixation
d’un rapport 1égal en accord avec les taux de change effectivement pratiqués, et
qu'au contraire ils Jaissaient & dessein s’instituer un décalage entre taux officiel
— « rapport légal » — et taux réel de change, de manicre & créer ipso facto une
bonne et une mauvaise monnaie au sens de la loi de Gresham, se dotant ainsi d’un
instrument d’extorsion supplémentaire (*). Dans les transactions privées, le gou-
vernement n’empéchait probablement pas le taux réel de jouer, dtant ainsi a la
bonne monnaie 1’envie de se cacher. '
Aurait-elle pu avoir, alors, envie de s’expatrier vers d’autres lieux ou le rapport
J6gal lui était plus favorable )2 Certains auteurs, et non des moindres, le croient
et imaginent un schéma inspiré évidemment de I’expérience monétaire du XIX*
sidcle et pouvant se résumer comme suit. Deux domaines monétaires ), A et B,

(1 Comp. Cl Cahen, «Contribution & 1’¢-
tude des impdts dans I’Egypte médiévale»,
JESHO, 5, 1962, p. 252.

{2) Notre «Esquisse» & paraitre.

() Le trésor public pouvait en effet ameélic-
rer sa position débitrice en libellant de pré-
férence ses paiements en mauvaise monnaie
et en les effectuant en mauvaise monnaie ou
en bonne au taux du marché; et, inversement,
sa position créditrice en libellant ses créances
en bonne monnaic et en les recouvrant
en bonne monnaie ou en mauvaise au taux
du marché (Le taux téel). S’il reste des
paiements libellés en bonne monnaie, I’Etat
les effectue en mauvaise monnaie au taux
officiel; de méme les créances en mauvaise
monnaie sont recouvrées en bonne au taux
officiel. Comp. Cipolla, « Currency deprecia-
tion», p. 419. Il semble que ce soit de ce
coté qwil faille rechercher la solution des
problémes de I’« agio » dans les comptabilités
égyptiennes d’époque ptolémaique et romaine
(Comp. Jongkees, dans Bibliotheca Orientalis,
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5, 1948, p. 162-163) : les autorités exploitent
la situation résultant du simple fait que deux
espéces circulent concurremment sans garantie
officielle de change & taux fixe (La question
des conditions d’émission de ces espéces n’est
pas, en Poccurrence, déterminante), d’ou étab-
lissement nécessaire d’un taux de change com-
mercial, par rapport auquel la proclamation
d’un taux légal fait automatiquement d’une
espéce la bonne et de l'autre la mauvaise.
Comp. Maspero-Balazs-Demiéville, p. 295 :
comment, dans la Chine t’ang, on joue sur
le décalage entre taux légal et taux «privé »
des espéces de cuivre en espéces de fer, et réci-
proquement, L’étude des conditions ayant
existé dans I’Egypte mamlouke serait aussi
trés révélatrice & cet égard : Strauss-Ashtor,
«Prix et salaires », p. 52-53.

(4) Ph, Grierson, « The monetary reforms of
*Abd al-Malik», JESHO, 3, 1960, p. 241-264.
A. Watson, «Back to Gold — and silver »,
EHR, 20, 1967, p. 1-34. '

6] TL’expression est de J. Rueff (Probléme, 7).
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sont bimétallistes () or-argent. De chaque c6té, les autorités fixent un rapport
légal et sont disposées a tout moment & échanger des especes d’or pour des especes
d’argent, ou vice versa, au taux du rapport légal. Dés lors, si le rapport est 1 a 10
en A et 13 15 en B®), il sera effectivement avantageux de se faire donner, en A,
une partie d’or, ici bonne monnaie, pour dix parties d’argent, ici mauvaise monnaie,
de transférer en B I’or, 1a mauvaise monnaie, et de s’en faire donner quinze parties
d’argent, bonne monnaie, de ramener cet argent en A, s’en faire donner une partie
et demie d’or, et ainsi de suite ), Pareil scénario suppose, en plus de la frappe libre
et égale des deux métaux de chaque coté (¥, une abnégation remarquable de la part
des autorités monétaires (%), La chose a pu se rencontrer effectivement au XIX°®
une politique de stabilisation des

By

siecle, comme contribution désintéressée a
prix et des changes a I’échelle mondiale ®), On a peine & I'imaginer venant de
n’importe quel gouvernement antique ou médiéval 7). Pour notre part, nous
disons : impensable, et nous estimons que c’est & la partie adverse qu’incombe,
en l’occurrence, la charge de la preuve.

Walker, International Bimetallism, New York,
1896, p. 125-127. Le bimétallisme dut fina-
lement é&tre abandonné, au XIX® siécle, quand

(U Au sens technique du terme : marché
libre, frappe libre, circulation libre (Grierson,
« Monetary reforms», p. 259), faute de quoi

Pemploi du mot « bimétallisme » n’est, répé-  Pobligation devint trop onéreuse, du fait de

tons-le, qu’abus de langage. la chute verticale et apparemment irréver-

2) Ces chiffres, choisis pour la commodité
de l’exposé, sont théoriques, mais du méme
ordre de grandeur que les chiffres réels (7)
avancés par Grierson (« Monetary reforms »,
p. 263) ou Watson (p. 22-30).

®) Kemmerer, p. 85-87.

(4) Puisque I’échange ne peut s’opérer, en
principe, qu’entre espéces monétaires, et
donc métaux frappés.

() Car I’opération ne peut évidemment se
prolonger que si les autorités monétaires con-
tinuent effectivement a fournir le métal de-
mandé au taux légal, se réapprovisionnant si
nécessaire au taux commercial, et supportant
la perte.

(6} Babelon, Origines, p. 295-299. F. A,

Gilles Hennequin

sible des prix de I’argent. Notons d’ailleurs
que le bimétallisme de I’Union latine devait
faire face non pas & un autre bimétallisme
(Cas envisagé par Grierson, Watson et autres),
mais seulement au rapport commercial,

(7} Du méme avis, et formellement : West,
p. 4 (Pas de véritable rapport 1égal sans con-
vertibilité permanente et illimitée dans les
deux sens assurée par les pouvoirs publics).
Miskimin, p. 117-118. La garantie de conver-
tibilité dans les deux sens comme clé de voiite
du systéme est malheureusement ignorée par
la plupart des auteurs (Reinach, Histoire, 46.
Decourdemanche, p. 161. M. Bloch, « Muta-
tions», p. 433, 435-436).
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Ne peut-on rectifier le schéma incriminé dans le sens de la vraisemblance tout
en en sauvant la valeur explicative? Restant dans I’hypothése d’un pays A a rap-
port Iégal 1 & 10 et d’un pays B a rapport légal 1 2 15 (1), on peut admettre que pour
les résidents de A, et uniquement en fonction du rapport légal de B, ’argent est
la mauvaise monnaie et I’or la bonne. Ils réserveront donc leur monnaie d’or aux
paiements qu’ils pourront faire a un taux meilleur que celui du rapport légal
de A, ou, ce qui revient au méme, ils s’efforceront de changer leur or contre de
I’argent & un taux meilleur que le taux Iégal de A. Quant aux autorités de A, elles
seront sans doute disposées a fournir de 1’argent contre de ’or au taux 1égal, mais
sGrement pas le contraire. Les résidents et les autorités de B se trouvent dans
la situation exactement inverse, avec I’or comme mauvaise monnaie et I’argent
comme bonne. L’offreur d’argent en A devra, pour obtenir une partie d’or, pro-
poser au moins dix parties d’argent (%, mais ne sera pas disposé, de toute fagon,
a aller jusqu’a quinze ). On pourrait donc transiger & douze et demie. Mais il y a
les frais et les risques de I’opération, a la charge de I’offreur de mauvaise monnaie.
On s’arrétera donc plutét aux environs du quart inférieur, soit onze parties et
quart d’argent pour une partie d’or & exporter vers B. L3, situation inverse :
suivant le méme raisonnement “), I’offreur de mauvaise monnaie pourra prétendre
a treize parties trois-quarts d’argent pour une partie d’or. Le bénéfice brut d’un
aller-retour s’établit donc & deux parties et demie d’argent pour une mise de onze
et quart. Les frais, et donc le bénéfice net, sont impossibles a chiffrer .

(' Abandonnant I’exigence de la converti-  d’argent, la mauvaise monnaie, pour une part

bilité, mais conservant celle de la liberté de Ia  d’or.
frappe et de la circulation : tout ceci est (3} Puisqu’a ce prix on pourrait se procu-
trés largement théorique, mais nous n’avons  rer de I'or 4 tout moment en B méme.

) Le minimum acceptable, pour I'offreur

d’or (Mauvaise monnaie), étant ici de 11, 25

pas d’autre ambition ici que de mettre en
évidence les difficultés et les invraisemblances

des situations imaginées par les auteurs des  parties d’argent pour une d’or, on pourrait

travaux cités plus haut. Nous continuons dans
la suite de I’exposé d’utiliser I’expression « rap-
pozt légal », tout en maintenant bien entendu
les réserves formulées & la note précédente.

{2} Puisque les résidents de A doivent pou-
voir, & tout moment, se procurer 10 parts

Gilles Hennequin

situer son exigence un peu au-dessus du quart
supérieur.

6] 11 peut y avoir & I’aller au moins, mou-
vement de marchandises au lieu de métal : des
marchandises exportées de B se vendront en A
pour .de P’argent, la mauvaise monnaie par
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Le schéma ainsi rectifié serait plausible, & trois importantes réserves prés. D’une
part, la bonne monnaie qui fuit son pays d’émission le fait obligatoirement a I’état
de bullion, ne serait-ce que parce qu’elle a subi une démonétisation de fait, consé-
quence d’un rapport légal moins favorable que celui du pays de destination. Les
opérations imaginées plus haut n’ont donc de sens que si la bonne monnaie en
fuite peut, dés son arrivée dans le pays de destination ol elle est mauvaise monnaie,
étre portée a la frappe, qu’il faut donc supposer enticrement libre @, 7

En second lieu, 1’écart entre les deux rapports légaux en concurrence doit étre
assez considérable pour permetire des marges bénéficiaires justifiant les opérations
de transfert d’un pays a I’autre.

Enfin, et surtout, semblables opérations ne pourront se dérouler que si le rap-
port commercial or-argent est neutralisé, c’est-a-dire se maintient & équidistance
des deux rapports légaux . Si le rapport 1égal se situe hors de la fourchette des
deux rapports 1égaux, les deux pays deviendront monométallistes de fait dans
le méme métal, et donc les opérations en question n’auront plus a priori aucune
raison d’étre. Ce facteur du rapport commercial est contraignant, et réduit de fagon
singuliére les possibilités de déroulement effectif d’opérations « greshamiennes »
d’échanges de métaux monétaires telles que certains les ont imaginées (),

Si on se place maintenant dans I’hypothése de la frappe restreinte, le probleme
se complique de fagon inextricable. Le rapport 1égal peut, dans un pays donné A,
faire de I’or contenu dans les espéces d’or en circulation le « bon métal » en fonc-
tion du rapport 1égal d’un pays voisin B, mais il peut aussi et simultanément faire

définition toujours offerte, et cet argent sera
alors négocié contre de 1’or dans les mémes
conditions que de l’argent importé de B.
Inversement, les exportateurs de A livrant
des marchandises en B en recevront de Vor,
qu’ils négocieront pour de l'argent, efc.

) C.gf.d.

(2) Tenant compte éventuellement du fait
que deux séries de facteurs interviennent :
les taux des rapports légaux d’une part, les
volumes des masses monétaires d’autre. part.
On congoit donc que le rapport commercial

Gilles Hennequin

puisse sans inconvénient se trouver plus prés
du rapport 1égal de A si la masse monétaire
de A est moins volumincuse que celle de B,
etc. ’

@) Et que se passera-t-il s’il y a plus de deux
rapports légaux en concurrence ? Grierson
(« Monetary reforms», p. 263) imagine jus-
qu’d trois rapports différents en présence...
Comment les choses ont-elles pu se passer
effectivement dans la réalité? On ne nous en
dit évidemment pas un mot!
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des espéces d’or de A une mauvaise monnaie en fonction des taux commerciaux
du change ). Que se passera-t-il alors? Personne, a notre connaissance, ne s’est
jamais posé la question ®. L’opération de la loi de Gresham entre pays a rapports
légaux différents, déja difficile 2 concevoir dans I’hypothése de la frappe libre
sans garantie de convertibilité au taux du rapport légal, devient extrémement
hypothétique et méme impossible & imaginer de fagon plausible dans 'optique

de la frappe restreinte %),

(1) Puisqu’en régime de frappe restreinte le
prix du métal brut et le taux de change des
espéces métalliques peuvent étre considérés
comme évoluant de fagon au moins particl-
lement indépendante.

(2) Dans la mesure ol on ignore les condi-
tions de la frappe, on peut tout au plus admet-
tre que le gouvernement, fixant un taux l¢gal
de 1 & 10, par exemple, édicte pour les especes
d’or et d’argent un taux de change officiel
faisant de ’or-métal contenu dans les monnaies
d’or Péquivalent 1égal de dix fois son poids
de P’argent-métal contenu dans les monnaies
d’argent. Admettant maintenant que les
espéces d’or sont la bonne monnaie qui a
tendance & disparaitre, et les especes d’argent
par conséquent la mauvaise monnaie norma-
lement disponible & tout venant et, en parti-
culier, fournie par les autorités ou les chan-
geurs contre de la bonne monnaie au taux
1égal, on peut dire qu’il y a fixation d’un prix-
plafond de Dargent-métal en termes d’or-
métal, ou, inversement, un prix-plancher de
I'or-métal en termes d’argent-métal : pour un
poids donné d’or en espéces monnayées, on
pourra toujours se procurer & volonté dix
fois le méme poids d’argent en espéces mon-
nayées. Et vice versa si les espéces d’argent
deviennent la bonne monnaie : le prix-pla-
fond de l’or-métal est alors fixé a dix fois

Gilles Hennequin

son poids d’argent et de méme le prix-plancher
de ’argent-métal 4 0, 10 fois son pdids d’or.
On congoit qu’il y ait 1a certaines limites,
d’ailleurs a sens unique, aux mouvements des
prix des métaux monétaires 1’'un par rapport
a l'autre, mais c’est a peu prés tout. Voir
deux notes plus loin.

8 Rappelant que le gouvernement impé-
rial romain battait monnaie en fonction de
ses seuls besoins, et non pas de ceux, réels
ou supposés, de I’économie, Jones (EHR, 12,
1959-1960, p. 162) fait pratiquement justice
de la théorie compliquée échafaudée par Bolin
(Méme si la définition juridique de la monnaie
était déja assez proche alors de ce qu’elle
est restée aujourd’hui, sa réalité économique
était tout autre : Piettre, Histoire, p. 206~
207). E. James note aussi, d’aprés Miskimin,
que la Ioi de Gresham ne peut que trés mal
expliquer les événements monétaires « inter-
nationaux » du XIVe siécle en Europe occi-
dentale (Revue économique, 16, 1965, p. 521).
Comp. H. Laurent, La loi de Gresham au
Moyen Age — Essai sur la circulation moné-
taire entre la Flandre et le Brabant a la fin du
XIVe siécle, Bruxelles, 1933 : transposition
implicite des schémas valables pour le XIX*®
siécle dans les Pays-Bas de la Guerre de Cent
Ans...
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Est-ce & dire alors que nous nions toute possibilité de mouvements « interna-
tionaux » de métaux monétaires, bruts ou frappés, dans 1I’Antiquité et au Moyen
Age? Non pas. Mais nous croyons que, dans la mesure ou de tels mouvements
peuvent effectivement &tre mis en évidence, il vaut mieux s’efforcer de les expliquer
dans une perspective originale, et non pas celle du XIX® siécle.

Ces mouvements ont pu &tre de métal brut ou d’espéces monnayées. Dans le
premier cas, il est rigoureusement inutile d’invoquer rapports légaux et loi de
Gresham puisque, de toute fagon, seul le rapport commercial était en cause (1),
Les mouvements de métaux peuvent dés lors s’analyser, le plus simplement du
monde, comme des arbitrages dans le sens d’une égalisation des prix . Dans le
second cas, espéces monnayées ayant cours légal dans leur pays d’origine, des
mouvements de grande ampleur ont effectivement eu lieu & certaines époques.
11 est révélateur cependant que, de tous ces mouvements, le plus connu dans la
mesure ol il a laissé les traces les plus abondantes ne puisse, en aucun cas, étre
considéré comme le résultat de I'opération de la loi de Gresham. Il s’agit du

(" A une réserve prés : dans les années 1960,
la hausse du prix de l’argent a été ralentie
tant que les amateurs ont pu s’en procurer,
légalement ou non, en portant a la fonte des
piéces ayant cours et dont la valeur intrin-
séque rejoignait et dépassait la valeur nomi-
nale (Comp. Kemmerer, p. 101-103). Analogie
évidente avec la situation dont nous évoquions
la possibilité deux notes plus haut : apparition
d’une sorte de prix-plafond du métal.

(2 Cipolla (Moneta e scambi, p. 625. Id.
«Sans Mahomet, Charlemagne est inconceva-
ble», Annales E.S.C.,17,1962, p. 136) interpréte
ainsi les mouvements métalliques évoqués par
Grierson. Comp. Watson, p. 21 (Les «affaires »
de Jacques Coeur). Hartwell, p. 284-285
(Fuite des espéces monétaires de bronze et
de l'argent — métal jamais frappé dans la
Chine traditionnelle — pour des raisons pure-
ment commerciales : prix relatifs du cuivre et

Gilles Hennequin

de P’argent plus avantageux dans les pays
étrangers en rapports commerciaux avec' la
Chine). Des opérations similaires sont tou-
jours signal€es & notre époque, en particulier
I’énorme trafic entre les places occidentales
(Zurich et Londres) et I'Inde par Pintermé-
diaire de Dubai, et portant sur 1’or dans Ie
sens Ouest-Est et P'argent (Bt accessoirement
la drogue...) dans le sens inverse : il n’y
manque méme pas le caractére clandestin de
P’opération sur une partie au moins du trajet,
entre Dubai et I'Inde (M. Serpault, «Dubai,
plaque tournante pour I'or et largent au
Moyen-Orient », Change, Bulletin trimestriel
d’information, NS, 70, 4° trimesire 1968,
p. 581-583. Der Spiegel, N° 11-1971, 8 mars
1971, p. 140-141. La Vie Francaise, N° 1345,
19 mars 1971, p. 30. International Herald
Tribune, 22 mars 1971, p, 6).
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phénoméne qui a fait de I'Europe orientale et septentrionale (!, entre le IX* et le
XI° sidcle, Ie tombeau de quantités énormes de monnaies d’argent ), carolingiennes
d’abord ©), « coufiques » ensuite (), allemandes enfin ). L’origine pacifique de

I'immense majorité des trouvailles n’est plus contestée aujourd’hui ©®. Et personne

n’a jamais prétendu que cet argent ait pu venir en échange d’espéces monétaires
d’or ou de tout autre métal 7. 1l faut donc imaginer une autre explication . La
plus simple consiste, ici aussi, a invoquer les prix relatifs de ’argent dans les pays

d’émission et les pays d’absorption ().

(1) Bssentiellement Ja Russie septentrionale
et les autres pays riverains de la Baltique :
Lewicki, p. 47. Moneta e scambi, p. 387.

) Une véritable «inondation» : Moneta
e scambi, p. 739. '

) S. Bolin, « Mohammed, Charlemagne
and Ruric», SEHR, 1, 1953, p. 28.

() Yewicki, p. 47-49, et toutes indications
bibliographiques dans notre étude parue dans
les Annales Islamologiques, t. 1X.

(8} Egalement anglo-saxonnes et byzantines :
Lewicki, p. 47-48.

(6) Moneta e scambi, p. 387-388. E. Ashtor,
dans JESHO, 13, 1970, p. 189-190.

(7). Le flot métallique n’a pu étre qu’a sens
unique : Moneta e scambi, p. 384-390, 459-
460.

(8) En évitant de ne prendre en considéra-
tion que les seuls facteurs économiques ration-
nels : les facteurs psychologiques ont joué
leur role a toutes les époques, surtout en
matiére monétaire (Moneta e scambi, p. 60-61).

9 En ce qui concerne P’argent musulman,
nous proposons dans notre étude a paraitre
annoncée plus haut I"explication la plus simple
a savoir la différence du prix et donc du pou-
voir d’achat de P’argent dans le monde musul-
man et dans les pays slaves et baltiques : du
fait de I’abondante production d’argent dans

Gilles Hennequin
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le monde musulman, surtout en Afghanistan
et en Transoxiane, 1’équilibre ne pouvait se
rétablir, et 1’écoulement continuait. En ce qui
concerne I’argent de I’Europe occidentale et
centrale post-carolingienne, I'explication précé-
dente reste valable mais doit &tre complétée :
méme en cas d’égalisation des prix-argent
entre pays d’émission et pays d’absorption,
les taux de seigneuriage abusifs pratiqués
dans les pays d’émission y rendaient I’expor-
tation du métal profitable. En Europe septen-
trionale et orientale, ol I’Etat et donc la mon-
naie n’existaient pas, ou si peu, le contact
entre I'argent aux mains des particuliers et
les autres richesses se faisait directement,
sans perte (Bolin, « Tax money », p. 14-15).
En Europe occidentale et centrale, ol sévis-
sait déja la conception « féodale » de la mon-
naie, 1’argent détenu par les particuliers ne
pouvait s’échanger contre les autres richesses
qu'aprés &tre passé par la monnaie et avoir
subi le prélévement du seigneuriage (Moneta
e scambi, p. 390-395). Dans la mesure ou
les Slaves et les Scandinaves ont, dans cette
phase prémonétaire de leur histoire, preféré
les pieces d’argent aux lingots, c’est sans doute
4 cause de cette garantie du titre du métal
que constituait, & leurs yeux et d’aprés leur
expérience, l'empreinte des coins, comme
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MONNAIE DIVISIONNAIRE ET MONNAIE FIDUCIAIRE,
INFLATION ET DEFLATION

Que peut-on dire maintenant des concepts de monnaie divisionnaire, de monnaie
fiduciaire, d’inflation et de déflation appliqués a la période antique et médiévale ? Les
deux premiéres notions sont liées par la théorie, sinon par Ihistoire. Selon Cipolla (1),
une bonne monnaie divisionnaire doit répondre a trois conditions : &tre émise
en quantité limitée, avoir une valeur nominale supérieure & sa valeur intrinséque,
8tre convertible en monnaie « droite » ). La théorie classique insiste sur ’aspect
fiduciaire de la monnaie divisionnaire, monnaie auxiliaire, par opposition a la
monnaie « droite » ou « réelle » représentée par I’étalon métallique .

- Or nous avons précisément, dans les lignes qui précedent, essayé de montrer
quels doutes surgissent au sujet des conditions de 1’émission des espéces et donc
de la frappe des monnaies avant I’époque moderne et contemporaine. Toute
monnaie dont 1’émission n’est pas ou pas toujours ni totalement libre doit &tre
considérée comme fiduciaire jusqu’a un certain point. L’opposition traditionnelle
entre monnaies « droites » et monnaies fiduciaires gagnerait donc a étre remplacée,
pour I’Antiquité et le Moyen Age, par la notion de fiduciarité croissante des espéces.

La plupart des auteurs admettent que les monnaies de cuivre, ou de bronze,

étaient, sauf cas exceptionnels %), divisionnaires et fiduciaires. Ce serait le cas,

aujourd’hui la marque du poingon. C’est peut-
8tre aussi que, dans la mesure ot le commerce
n’était pas unilatéral, les monnajes conser-
vaient toute leur signification comme monnaies,
a cours légal et donc a valeur supérieure a
celle de leur contenu en métal, pour solder
des achats dans leurs pays d’émission. Il n’y
avait d’ailleurs pas que le commerce.. La
période que nous étudions n’aurait-elle pas eu
son «hot money»? Andréadés, p. 84-85:
afflux des capitaux & Byzance expliqué par
la prohibition islamique du prét a intérét,
(1) Money, p. 21.

Gilles Hennequin

- 2) Babelon, Origines, p. 419-424 (Nécessité
de la convertibilité intégrale).

~ 3) Tbid., p. 135-146, 238-239, 391-399, 414,
415-419 (Monnaies obsidionales).

. ) Le cuivre aurait été étalon monétaire, au
méme titre que 1’or et ’argent, en Egypte &
des époques aussi différentes que celle des
Lagides (Notre «Esquisse» a paraitre. Babe-
lon, Origines, p. 407 : cuivre également étalon
monétaire chez les Italiotes, & Carthage...)
et celle des Mamlouks (« L’Age du bronze» :
Minost, p. 47). Tunisie hafside : Sauvaire,
«Matériaux », J4, VII®s., 15, 1830, p. 445-446.
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en particulier, du fals islamique (), On voit mal comment était garantie, dans
les divers pays et aux diverses époques, la nécessaire convertibilité du cuivre soi-
disant divisionnaire en monnaie « droite », ou plus droite, d’or et d’argent. Par
contre, on imagine facilement qu’aux époques de détresse I’abandon de la converti-
bilité du cuivre en monnaie-étalon et donc le cours forcé de la monnaie fiduciaire
ont pu fournir Ie moyen de passer du régime de 1a monnaie réelle & celui de la
monnaie nominale, fiat money ). Le cuivre semble en tout cas avoir été le support
de prédilection des monnaies fondantes qui affligérent ’humanité bien avant
I’époque moderne ). Il n’en est pas moins absurde de parler, comme le font cer-
tains, d’« inflation de cuivre » (%) : Vinflation, et éventuellement la déflation, s’opé-

raient exclusivement en termes d’unités de compte ).

(1) BX2, Fals (A.L. Udovitch). Elisséeff,
p- 819. D’autres auteurs envisagent, comme
support de la monnaie divisionnaire-fiduciaire,
des matériaux plus originaux (En attendant
le papier . . .), par exemple le verre : P. Balog,
«Les jetons fatimites en vetre», Revue Belge
de Numismatique et de Sigillographie, 107,
1961, p. 171-183. Id., « The Ayyubid glass
jetons and their use», JESHO, 9, 1966, p. 242-
256. Ces « assignats de verre » excitaient déja
la verve du bon Silvestre de Sacy (IFAO,
Bibliothéque des Arabisants frangais, Premiére
Série, T. I, 1905, p. 72).

(2 Callu, p. 248 : transformation de P'anto-
ninianus en monnaie fiduciaire (?). Jones,
p- 444 : la réforme d’Anastase et les problémes
de la convertibilité du cuivre; comp. Sperber,
d’aprés West, dans JESHO, 13, 1970, p. 2.
Maspero-Balazs-Demiéville, p. 137-138 . de
la «ligature» réelle & la ligature nominale?
M. de Boiiard, «Sur I’évolution monétaire de
I’Egypte médiévale», L ’Egypte Contemporaine,
30, 1939, p. 455 : le cours forcé des espéces
de cuivre dans PEgypte mamlouke.

3 Jouant donc le role plus tard dévolu au
papier : Giesecke, p. 236.

Gilles Hennequin

(4) Par contre, on peut parler d’inflation
par le cuivre, comme il y eut I'inflation par
Por aprés Constantin et I'inflation par I"argent,
dit-on, sous Pépin et Charlemagne, sans
parler de I'inflation par le papier & une époque
plus récente.

(8 M. Bloch, « Mutations », p. 443. Moneta
¢ scambi, p. 445. 11 y aurait de méme le plué
grand intérét & clarifier I'usage de certains
mots, par exemple « dépréciation » et « déva-
luation ». La dépréciation ne concerne que
’unité de compte dans ses rapports avec les
richesses non-monétaires contre lesquelles elle
est censée s’échanger. La dévaluation intéresse
1’unité de compte dans ses rapports avec P’éta-
lon (Monnaie «réelle» ou droite : c’est le
debasement) ou les autres unités de compte
(Monnaie nominale). Comp. Cipolla, «Cur-
rency depreciation», p. 413-415. Hartwell,
p- 283-284. Sédillot, Le drame des monnaies,
p- 3. On congoit donc fort bien qu’il puisse y
avoir debasement sans dépréciation, si le
nombre total d’unités de compte en circulation
n’augmente pas (West, p. 4-5. Callu, p. 187)
ou du moins pas plus vite que le volume des
encaisses désirées (Heichelbeim, p. 7. West,
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LES MUTATIONS MONETAIRES

De fait, les « remuements » monétaires au profit du Trésor public sont & peu
prés aussi vieux que la monnaie elle-méme (*). Cependant, les possibilités de mani-
pulation de la monnaie sont trés différentes selon que ’on se trouve en régime de
frappe libre — monnaie « droite » — ou en régime de {rappe restreinte — monnaie
gérée. En tégime de monnaie droite, les autorités peuvent tout au plus décider
la réduction ou I’augmentation de la contrevaleur métallique de I'unité de compte @),
L’inflation s’opére alors, soit par la frappe d’espéces plus légéres ou moins pures,
soit plus simplement par ’augmentation de la valeur nominale, en unités de compte,
des espéces existantes (3), Inversement, la déflation consistera a alourdir ou & afli-
ner les espéces monétaires, ou  réduire leur valeur nominale. Les pouvoirs publics
ont recours & I’inflation quand ils sont en position débitrice et a la déflation quand
ils sont en position créditrice. Tous les débiteurs, et pas seulement I’Etat, pro-
fitent de P’abaissement de 'unité de compte. Tous les créanciers profitent de son
« renforcement » éventuel. L’allégement de 1'unité de compte ne requiert qu’une
décision gouvernementale. Par contre, la déflation, a toutes les époques, pose
des problémes autrement redoutables. Le gouvernement accepte rarement d’en
faire les frais, et s’efforce donc de la mettre & la charge des administrés, par exem-
ple en pronongant le renforcement de 1’unité de compte a la veille d’une échéance
fiscale. Les décris systématiques qui auraient caractérisé la monnaie « féodale »
de I’Occident médiéval relévent, en tout cas, de la technique fiscale et non d’on

ne sait quelle « politique monétaire » (.

p. 5-6: cas du Haut-Empire romain). A.S.
Ehrenkreutz, « The Crisis of the dinar in the
Egypt of Saladin», JAOS, 76, 1956, p. 182 :
I’augmentation de la demande de signes moné-
taires en temps de pénurie métallique invite &
I’abaissement de la contrevaleur métallique
de l'unité de compte. Nous utilisons ici les
mots d’inflation et de déflation au sens d’aug-
mentation ou de réduction de la masse moné-
taire, la premiére évoquant volontiers la hausse
et la seconde la baisse des prix, mais sans

Gilles Hennequin

relation obligatoire de cause a effet.

(1)} Ceci s’accorde parfaitement avec les ten-
dances actuelles de la recherche sur les origi-
nes de la monnaie, considérée comme un ins-
trument au service prioritaire sinon exclusif
du Trésor et non pas de I’économie (Bogaert,
Origines, p. 175).

{2} M. Bloch, « Mutations », p. 443-455.

(8 Giesecke, p. 205-209. Rémondon, p. 88.

@) Babelon, «Théorie», p. 296-297. En
régime de frappe libre, le taux du décri, ou
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En régime de frappe restreinte, les possibilités offertes aux autorités sont infi-
niment plus vastes (. Au Bas-Empire @), on procédait par augmentations succes-
sives de la valeur nominale des espéces existantes, ce qui ne lésait pas les créan-
ciers @), 11 faut ensuite attendre la fin du Moyen Age pour retrouver dans le Sud-
Est méditerranéen ) une dégradation monétaire comparable a celle des III°® et
IVe sigcles, et 1’on constate alors que les techniques de la monnaie congue comme
une forme de la fiscalité s’étaient remarquablement améliorées d’un millénaire a
Pautre. L’injection de nouvelles unités de compte dans la circulation se fait main-
tenant par le truchement de nouvelles émissions, ce qui permet aux autorités de se
réserver 1’exclusivité des profits de I'inflation . D’autre part, la monnaie est alors
incontestablement fiduciaire, et les espéces n’ont donc qu’une valeur intrinséque
inféricure 3 leur valeur nominale : ce qui permet d’opérer des déflations brutales,
et donc des renforcements substantiels de 1'unité de compte, par simple décri
de séries entiéres au prix de leur poids de métal. Ces destructions radicales de pou-
voir d’achat reflétent I'intérét porté par certains gouvernementsﬁ la défense de

prélévement subi par les administrés quand ils
échangent ’ancienne monnaie contre la nou-
velle, équivaut au total brassage-seigneuriage
qui serait prélevé sur du métal frais.

(1) West, p. 7-9. Labib, «Al-Asadi», p. 314.

) Qui vit la premiére grande inflation de
I’histoire, aux ITI° et IV® siécles : H.L. Adel-
son, Medieval Commerce, Van Nostrand, 1962,
p. 12-13.

(3) Jones, p. 440 : les pitces réelles de cuivre
étaient, 2 intervalles de plus en plus fréquents,
retarifées a des valeurs supérieures en denarii.
Dans le cas particulier de ’Egypte, voir notre
«Esquisse». A ’exception d’une tentative sans
Jendemain sous la Tétrarchie (Callu, p. 404.
Jones, p. 438), on ne constate aucun effort
de déflation :
compte était ainsi irrémédiable.

. W L’Btat mamlouk.

(5) Depuis Barqiig, la frappe du cuivre est

monopole d’Etat (Labib, «Al-Asadi», p. 314) :

I’avilissement de 1unité de

Gilles Hennequin

la restriction de la frappe et donc la fiduci-
arisation de la monnaie ne peuvent dés lors
plus faire de doute. En outre, on admeitra
volontiers que les autorités ne pouvaient se
borner & émettre indéfiniment de nouveaux
spécimens des mémes espéces, sans modifi-
cation du poids de métal (En I’occurrence, le
cuivre, mais ce serait vrai pour n’importe
quel avtre métal) par rapport 4 la valeur nomi-
nale : en pareil cas, en effet, on pourrait par-
ler & juste titre d’« inflation de cuivre », mais
la poursuite de Popération serait nécessaire-
ment trés limitée dans le temps, car le prix
du métal irait en augmentant, et le bénéfice
de "autorité émettrice en diminvant (Comp.
Callu, p. 27. Giesecke, p. 177). Au fur et &
mesure que le rythme de Pinflation s’accélere,
il est donc nécessaire de réduire progressive-
ment le poids des espéces, ou d’augmenter
leur valeur nominale, ou les deux.
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la monnaie de compte : contrairement aux empereurs romains de la basse époque
qui avaient démonétarisé leur fiscalité avant de la remonétariser sur la base de
Por W, les régimes mamlouks du XVe siécle ne pouvaient tolérer une évolution
a sens unique de 'unité de compte principale dans la mesure ol celle-ci suppor-
tait le dinar djayshi dans lequel les revenus des feudataires mamlouks étaient
libellés ). C’est le public qui faisait les frais de ces inflations et déflations succes-
sives et méme simultanées.

LE PROBLEME CENTRAL DE LA MONNAIE PRELIBERALE

Nous pouvons maintenant tenter de faire le point sur I’originalité des régimes
monétaires de la période antique et médiévale par rapport a la situation qui a
existé plus tard et a laquelle se réferent en majorité nos auteurs. A partir du XVII®
siecle et jusqu’en 1914 environ, il y a eu deux possibilités de créer des moyens de
paiement : I’'une conditionnelle, I’escompte des créances 3); I’autre inconditionnelle,
la frappe de métal précieux ). En dépit de nombreuses vicissitudes, le pouvoir

(1) Jones, p. 30-31, 65-66, 107-111, 207-208,
235-236, 411-412, 445, 460-461, 840, 871-872.
Le denarius, ayant complétement cessé d’in-
téresser le gouvernement, peut ainsi sans incon-
vénient &tre abandonné a son ftriste sort :
Jones, p. 441.

(2) Popper, p. 108. N.A. Ziadeh, Urban life
in Syria under the early Mamliks, Beirut,
1953, p. 144. Cl. Cahen, «Le régime des impdts
dans le Fayytm ayyiibide», Arabica, 3, 1956,
p. 12. E. Ashtor-Cl. Cahen, dans JESHO, 12,
1969, p. 107.

(3) L’escompte, ou liquidation au rabais
d’une créance avant 1’échéance normale (Ima-
muddin, p. 30), apparait au XVI° siécle (R.
de Roover, «Le marché monétaire au Moyen
Age et au début des Temps Modernes, Pro-
blémes et méthodes», Revue Historique, 244,

2), p. 1-51 Gilles Hennequin

1970, p. 27), mais I’escompte avec création
de moyens de paiement, le seul qui puisse
nous intéresser ici, semble bien étre une inven-
tion suédoise du XVII® siécle (Marchal, p. 143).
Nous parlons de création conditionnelle, en
effet : d’une part, I’escompte n’est jamais
une possibilité inconditionnelle; d’autre part,
les moyens de paiement créés par 1’escompte,
billets au porteur ou dépdts & vue n’ont pas
été assortis tout de suite ni partout au méme
moment de la garantie de convertibilité en
numéraire qui seule pouvait leur conférer
pouvoir libératoire illimité et donc les faire
considérer comme des composants d’encaisse
a part entiére.

(!) La chose ne fait plus aucun doute depuis
le début de I'époque contemporaine, fin du
XVIII® début du XIX°, Le role monétaire de
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unique de P’or de donner naissance 4 tout moment et en quantités illimitées a des
signes monétaires s’est maintenu jusqu’en mars 1968 ). Ce pouvoir est maintenant
caduc, en dépit des assouplissements de décembre 1969 (), mais les agents écono-
miques de tout pays membre du F.M.I. ont toujours la possibilité inconditionnelle
de se faire délivrer des signes monétaires contre remise de devises étrangeres.
C’est précisément cette possibilité permanente et inconditionnelle d’obtenir des
signes monétaires qui n’était pas, ou pas toujours, garantie aux particuliers avant
I’époque moderne, la limitation du droit des particuliers en la mati¢re n’en coexis-
tant pas moins avec le droit discrétionnaire des autorités d’émettre des signes
monétaires selon les besoins exclusifs de leur trésorerie, allant parfois jusqu’a
tranformer I’institution monétaire en instrument d’extorsion fiscale pure et simple ().
11y avait normalement, sinon toujours, inaptitude de I’offre de monnaie a répondre
a la demande économiquement justifiée des particuliers. D’oti notre dernier théme
de cette étude: les pis-aller, en d’autres termes les moyens de paiement auxiliaires

dans la période antique et médiévale.

LES ACCELERATEURS DE LA CIRCULATION

Sauf exceptions & discuter, aucun des instruments que nous voulons maintenant
considérer, quelle qu’ait été son apparence matérielle, ne s’est élevé a la dignité
de signe monétaire & pouvoir libératoire illimité, et n’a donc pu constituer un €lé-
ment final d’encaisse. Nous avons donc affaire a des instruments représentatifs,
au service de techniques de meilleure utilisation de la monnaie existante, donc
essentiellement d’accélération de sa vitesse de circulation ), On peut aborder

I’argent, longtemps considérable sinon prépon-  monétaires : Moneta e scambi, p. 698-699.

dérant (« L’argent, ce grand méconnu» : R.
Boutruche, dans Revue Historique, 213, 1955,
p. 63) était tombé & presque rien au début
du.XX° si¢cle (Kemmerer, p. 14-15).

(1) M. Stewart, Aprés Keynes, Patis, 1970,
p- 87, 90.

(2) Stewart, p. 87.

() L’Etat seul maitre de Doffre de signes

Gilles Hennequin

) Nous avons dit plus haut qu'il y avait
tout intérét & conserver cette notion pour la
période qui nous occupe. Formellement dans
le méme sens : Moneta e scambi, p. T06.
Robinson-Postan, p. 66-67. Bogaert, Bangues,
p. 347 («Création de pouvoir d’achat par
accélération de la vitesse de circulation de la
monnaije », ce qui nous parait une formulation
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étude de ces instruments par le biais des agents intéressés : particuliers; insti-
tutions de type bancaire, c’est-d-dire habilitées & recevoir des dépbts; puissance
publique, représentée ici par le Trésor et non plus par latelier monétaire. On
doit distinguer entre instruments liquidables & vue et instruments a terme, et dans
ce second cas le terme peut étre tacite ou explicite. En effet, quand la liquidation
en monnaie finale () est & terme, on est toujours tenté de supposer qu’a 1’opération
purement monétaire — le paiement — s’est surimposée une opération de crédit @),
En particulier, chaque fois que le montant en monnaie finale qui change de titu-
laire est supérieur & ce qu’il aurait été en cas de paiement comptant par remise
manuelle de débiteur & créancier, il faut essayer de voir ce qui, dans la différence,

peut étre considéré comme agio, commission, frais, etc.

étre qu’un intérét ©.

excellente). Miskimin, p. 12 (La notion de
vitesse de circulation ne peut s’appliquer aux
encaisses thésaurisées). Gambino, p. 270-271.
Callu, p. 266, 276, 285-287 : définition inédite,
a notre connaissance, de la vitesse de circula-
tion de la monnaie comme la vitesse de renou-
vellement des espéces monétaires en circu-
lation.

(Wl Crest-a-dire en signes monétaires & pou-
voir libératoire illimité dans le domaine moné-
taire de résidence de I’agent économique en
faveur duquel Dinstrument est finalement
liquidé.

{2} De méme que la monnaie est indisso-
lublement lide a I’Etat, suriout a la période
qui nous occupe, de méme le crédit est insé-
parable du facteur temps (Gambino, p. 13). 1l
est infiniment plus ancien que la monnaie,
dont il peut trés bien se passer (Et inverse-
ment).

{3) Qu’il faut normalement s’attendre a trou-
ver plus ou moins camouflé, dans les pays &
systémes juridico-religieux influencés par la
prohibition aristotélicienne du prét a intérét

Gilles Hennequin

..., et ce qui ne peut

(Catholicisme, Islam...: Piettre, Histoire,
p. 15-16, 32-33). Depuis I'invention et la géné-
ralisation de ’escompte et des techniques assi-
milées, c’est le méme acte qui fait apparaitre
le signe monétaire ot le préte : monnaie et
crédit forment ainsi un tout indissoluble
(Gambino, p. 23). Pour la période qui nous
occupe, toute confusion serait par contre in-
excusable (Gambino, p. 30-31). «Le taux de
P'intérét est le prix qu’il faut payer au crédit.
Quant au prix de la monnaie, il apparait
sous la forme de la quantité de biens et de
services qu’il faut céder pour se procurer un
dollar . .. 1l faut opérer une distinction pro-
fonde entre la monnaie au sens du marché
monétaire ou de celui du crédit et la monnaie
au sens de quantité de monnaie. Le prix de
la monnaie, dans ce second sens, est P’inverse
méme du niveau des prix —ce n’est pas
le taux de lintérét. Le taux de Iintérét,
répétons-le, est le prix du crédit » (Milton
Friedman, dans M, Friedman-W.W. Heller,
Politique monétaire ou fiscale ?, Paris, 1969,
p. 119-120). Tout ceci devrait aller sans le dire,
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LES POSSIBILITES OUVERTES AUX PARTICULIERS

En fait d’instruments non-métalliques pouvant &tre émis par des particuliers,
producteurs ou consommateurs, on peut citer les billets a ordre trouvés a la Geniza
du Caire (U, Emis par le débiteur, cet instrument a pour contrepartie une ouver-
ture de crédit en compte-courant de la part du créancier. Questions : quel était le
terme de ce crédit, et était-il gratuit ? Il n’était évidemment pas question de monétiser
ces billets 3 ordre comme 1’escompte permettrait de le faire aujourd’hui®. On
imagine que P'ouverture de crédit puisse devenir multilatérale, avec systéme de
compensation adéquat, mais la monnaie n’y figure toujours qu’a I’état abstrait
et seulement comme unité de compte : il n’y a pas de monétisation dans la mesure
ou il n’y a aucune garantie de conversion en monnaie finale concréte des actifs
ainsi apparus. 11 est intéressant de noter, par contre, que de semblables billets a
ordre étaient acceptés par le fisc @), ce qui équivaudrait en pratique & une moné-
tisation temporaire (*), mais on aimerait savoir dans quelles conditions exactement

s’effectuait I’opération ).

mais le fait que le plus illustre des théoriciens
actuels de la monnaie éprouve le besoin de
le rappeler souligne assez la confusion men-
tale qui régne 2 ce sujet, et dont la pratique de
la litiérature consacrée a la monnaie antique
et médiévale fournit & chaque page de navrants
exemples. On pourrait schématiser en disant
que la valeur de la monnaie est la réciproque
du niveau des prix (Cipolla, dans Moneta e
scambi, p. 702), alors que I'intérét, ou loyer
de la monnaie, est le prix du temps (Gam-
bino, p.. 13).

(1) 8.D. Goitein, «Bankers accounts from
the eleventh century A.D.», JESHO, 9, 1966,
p- 28 : ruga.

(2) C’est pourquoi la comparaison introduite
par Goitein nous parait quelque peu audaci-
euse, dans la mesure o1 les modernes « charge

Gilles Hennequin

accounts » qu’il évoque communiquent tou-
jours plus ou moins avec le systéme bancaire,
d’olt monétisation possible ... Nous préfére-
rions donc une comparaison avec des formes
beaucoup plus primitives de notre crédit a
la consommation, type ardoise chez 1’épicier.
Comp. Cl. Cahen dans JESHO, 12, 1969,
p. 216,

(3) Goitein, loc. cit.

{4} Monétisation indirecte, dans la mesure
ou il y a ouverture de crédit de la part des
pouvoirs publics. Comp. mutatis mutandis nos
actuelles obligations cautionnées (Marchal,
p. 35).

{5} En Occident, le billet & ordre est apparu
beaucoup plus tard, sous la forme de la cédule
obligatoire (De Roover, p. 27).
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Dans la méme catégorie, la traite. A trois parties intéressées, elle s’analyse
comme un transfert de créance sur une méme place (1. A quatre parties (%, c’est
un instrument permettant de faire des paiements & distance sans transport
d’especes, incorporant le plus souvent ¥ une opération de change (), d’oti I’appel-
lation de «lettre de change » ), et éventuellement une opération de crédit. Le
critére A retenir est celui du délai de liquidation. Si Iinstrument est payable & vue(®),
il est purement monétaire (). Il s’agit alors, dans le cas d’une « lettre de change» (®),

(1) Tireur, tiré, bénéficiaire (Marchal, p. 28-
29). C’est 1a hawala islamique : EI2, Hawdla
(A. Dietrich, 1966). L’opération se déroule
sur une seule et méme place, et les trois
parties doivent é&tre présentes a la conclu-
sion de I'affaire, A.L. Udovitch, « Credit as
a means of investment in medieval Islamic
trade », JAOS, 87, 1967, p. 262. Goitein,
Society, p. 241-242. A.E. Licber, «Eastern
Business Practices and Medieval European
Commerce», EHR, 21, 1968, p. 240.

(2) Bailleur, tireur, tiré, bénéficiaire (De
Roover, p. 8-9) : les deux premiers sur une
place, les deux autres sur une autre. Bailleur et
bénéficiaire peuvent étre une scule et méme
personne, mais sur deux places différentes.
Cest la suftaja islamique, au sens le plus
général : a la différence de la hawdla, le tiré
n’a pas, et pour cause, & étre présent a I’étab-
lissement de Pinstrument (EI2, Hawala).
Bosworth, « Abt “Abdallah », p. 140. Licber,
p. 233-234.

(%) Mais pas toujours : Iinstrument pou-
vait parfaitement se liquider sur une autre
place ‘dans la monnaie de Ja place d’origine
(Goitein, «Bankers accounts», p. 28-29. Sour-
del, Civilisation, p. 315. Brunschvig, p. 115).

() Auquel cas tireur et tiré seront presque
nécessairement des banques, voir - plus loin.

() Laquelle est devenue synonyme de traite
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en général, avec ou sans opération de change.

{6) Méme si c’est contre toute vraisemblance
géographique, Goitein, Society, p. 242-243.
La jurisprudence musulmane ne pouvait en
aucun cas envisager une liquidation autre-
ment qu’au comptant : F. Peltier, Le livre des
ventes du Cahih d’El-Bokhari, Algexr, 1910,
p. 95, 141-142, 144-151. Mais comme on
admettait quand méme qu’il puisse y avoir,
par simple nécessité géographique, un délai
de liquidation dans la pratique, on insistait
aussi sur la liquidation de l'instrument dans
la monnaie de la place d’origine, par peur
d’une variation des cours du change entre le
moment de 1’établissement de Iinstrument et
celui de sa liquidation, procurant a P'un des
contractants un avantage illicite (Elimina-
tion de I’aléa : Brunschvig, p. 115). Comp.
Y. Linant de Bellefonds, Trait¢é de droit
musulman comparé, 1, Paris-La Haye, 1965,
p. 219-221 : usure par octroi et prorogation
d’un terme.

(7) Piettre, Monnaie, p. 49-50. On ne peut
donc pas dire qu’en régime de monnaie métal-
lique (Le cas, pratiquement sans exception,
pour toute la période que nous étudions)
tout ce qui n’est pas métallique est « crédit »
(Gambino, p. 43).

(8 Méme si I’appellation s’est imposée, elle
est récusée par Goitein («Bankers accounts»,
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d’cffectuer un paiement 3 distance () de fagon plus commode que par transport
matériel d’espéces (. L’instrument utilisé 4 cette fin ne peut 8tre considéré comme un
signe monétaire, puisque sa conversion finale en espéces n’est pas automatique
et dépend de la bonne foi du tiré et du tireur, & réchauffer au besoin par des
poursuites judiciaires, etc. ... Une traite ne peut donc en aucun cas devenir un

élément final d’encaisse, ce n’est pas de la monnaie.

LE ROLE DES BANQUES

Aprés les opérations qui peuvent ne metire en cause que des particuliers, celles
que ’on congoit mal, quelle que soit ’époque, hors de I’intervention d’une banque.
Mais la « banque » antique et médiévale, issue du change, n’a de toute fagon pas
grand-chose de commun avec la banque moderne et contemporaine, dont la fonc-
tion est précisément, en créant de la monnaie, d’en adapter a chaque instant I"offre
2 1a demande @), Un banquier antique et médiéval ne crée pas de dépots par ouver-
ture de crédit en contrepartie de créances ), il se contente d’en recevoir en espéces
sonnantes et trébuchantes ), d’effectuer des paiements pour ses déposanis et par

de R. Bogaert. Il a pu exister avant 1’époque
moderne des activités annonciatrices de celles

p- 28-29) en ce qui concerne la suftaja, qui
ne comportait aucune opération de change.

Voir cependant plus loin.

(1) Tmamuddin, p. 29. De Roover, p. 13.

{2) On n’en continue pas moins d’effectuer
la majorité des réglements a distance par envoi
d’espéces : Goitein, Studies, p. 320, 343; So-
ciety, p. 231, 233, 234. Le procédé est parfois
grotesquement antiéconomique, comme dans
un cas rapporté par Nizam al-Mulk (Ch.
Schefer, Siasset Naméh, Traité de gouverne-
ment composé pour le Sultan Melik-Chah
par le vizir Nizam oul-Moulk, Paris, 1893,
p. 300-302).

(3] D’ol1 le caractére anachronique de cer-
taines affirmations (Denizet, p. 14-15). Nous
n’avons & prendre en considération ici que
Tes activités de la banque de dépot, le commer-
cial banking, objet des remarquables travaux

Gilles Hennequin
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de nos modernes banques d’affaires (Invest-
ment banking : J. Andreau, «Banque grecque
et banque romaine dans le théatre de Plaute
et de Térence», Mélanges d’Archéologie et
d’Histoire, Ecole Frangaise de Rome, 80, 1968~
2, p. 485. S.Y. Labib, Handelsgeschichte
Aegyptens im  Spdtmittelalter, 1171-1517,
Wiesbaden, 1965, p. 281-283), mais elles ne
relévent pas de I’histoire monétaire (Bogaert,
Origines, p. 28).

{4} Bogaert, Banques, p. 374-375.

(5] W, Fischel, «The Origin of Banking in
Mediaeval Islam : a contribution to the eco-
nomic history of the Jews of Baghdad in
the tenth century», JRAS, 1933, p. 570-571.
Callu, p. 4 : exagérément pessimiste.
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prélévement sur leurs dépdts, et de gérer ses actifs dans toute la mesure compatible
avec la sécurité du passif. Un dép6t bancaire antique et médiéval est en principe
a vue (), et cependant il est impossible d’y voir de la monnaie finale comme c’est
le cas incontestablement d’un dépét & vue moderne et contemporain ) : en effet,
la reconversion en espéces du dépot, méme s’il est & vue, n’est aucunement garantie,
elle dépend de la bonne foi ou de la prudence du banquier ®), Inversement, les
paiements par chéques ) tirés sur une banque et la compensation en banque repré-
sentent une amélioration sensible de la vitesse de circulation des especes qui sont
la contrepartie des dépdts ainsi utilisés. Cette vitesse est encore accrue si le ban-
quier dépositaire croit pouvoir ne pas rester intégralement «liquide» et place
une partie de ses actifs. Un banquier tire des traites, on en tire sur lui, elles incor-
porent éventuellement, comme celles des particuliers, une opération de change
ou une opération de crédit ou les deux *). Mais il n’est toujours pas question pour

(1} Bogaert, Banques, p. 351.

(2) Actuellement les dépdts & vue dans les
banques sont le principal composant de la
masse monétaire.

(3) Situation qui s’est d’ailleurs prolongée
dans la plupart des pays bien aprés le Moyen
Age. On pourrait schématiser en disant que
la monnaie finale ne peut figurer qu’a l'actif
du bilan d’une banque antique ou médiévale.

%) Goitein, Studies, p. 338. Cohen, p. 32-33.
Lieber (p. 232-233 : sakk) cherche & un pré-
décesseur une querelle injustifi¢e dans Ila
mesure ol il n’y a pas & opposer chéque et
traite puisque, par définition, un chéque est
une traite payable & vue tirée sur une banque
(Marchal, p. 36. H. Inalcik, Hawala, E12, 1966).

(%) Goitein, Society, p. 242-243 : suftaja
tirée par un banquier sur un autre, semblable
4 la moderne «lettre de crédit», mais ne
comportant précisément aucun crédit puisque
le bailleur paie le banquier tireur 4 1’émission
de Pinstrument qui est ensuite liquidable &
vue, Udovitch, p. 262. Fischel, p. 574-578.

Gilles Hennequin

Lieber, p. 234 : suftaja incorporant une opéra~
tion de change, auquel cas Iintervention d’un
banquier — et méme de deux — est pratique-
ment nécessaire. De 19-20 :
I« usance », délai tacite de liquidation (Comp.
Imamuddin, p. 29-30 : les quarante jours de
la suftaja), auquel cas il y a presque certai-
nement opération de crédit si la durée du délai

Roover, p.

n’est pas géographiquement justifiée. Grace a
Popération de change, la dissimulation de
Pintérét ne présente aucune difficulté : Ie
change est fait au départ, en sous-évaluant la
monnaie «absente» (De Roover, p. 20-21).
L’institution de la lettre de change donne
ainsi naissance & un marché du crédit a court
terme (De Roover, p. 9) ol les taux pratiqués
sont liés aux taux du marché des changes
et non pas, comme c’est le cas aujourd’hui,
aux taux de l'escompte et de ’open market
(Comp. mutatis mutandis ’actuel marché
des eurodevises aux taux étroitement liés a
ceux du change & terme); il est quand
méme anachronique de parler de «marché
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le porteur de semblable instrument d’y voir un élément final de son encaisse,
puisqu’ici aussi la liquidation n’est aucunement automatique et dépend toujours,
en dernier ressort, de la bonne foi du tiré et du tireur, méme si ce sont des banquiers,
et des moyens de les contraindre éventuellement.

ENCORE L’ETAT

L’accord ne régne pas sur 1’6poque a laquelle sont apparus les billets a ordre
a vue au porteur comme éléments de passif bancaire (V. Des instruments simi-
laires mais émis par les pouvoirs publics ont circulé en Chine dés le Moyen Age ©.

monétaire», vu le sens trés précis de cette
appellation (Denizet, p. 131. Le Monde, 22
janvier 1971, p. 29).

() Comme il s’agit d’instruments d’origine
privée, et quon les imagine difficilement
dotés du cours légal (Qui ne pourrait Etre
qu’un cours forcé), on est a priori dispensé de
les considérer comme de la monnaie. I
aurait circulé, peut-étre dés I’Antiquité et en
tout cas & partir du Moyen Age, des certifi-
cats de dépot ayant la forme de billets, sans
doute a ordre a I’origine, puis endossables,
puis au porteur (Marchal, p. 142-143 : recepta.
De Roover, p. 34-35: cédules obligatoires
circulant de la main a la main et payables au
porteur). A I'origine, les billets sont des certi-
ficats de dépdt au sens le plus strict,” donc
P’équivalent exact d’une encaisse métallique
de simples «contremarques» (W.S. Jevons,
Money and the mechanism of exchange, New
York, 1897, p. 213 : simple deposit. R. Mossé,
«L’or démythifié », Revue politique et parle-
mentaire, n° 803, Octobre 1969, p. 21: la para-
bole du vestiaire). L’institution se transforme
avec I’apparition, au plus tot au XVII® siécle,
d’instruments non couverts intégralement par
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une encaisse métallique (Denizet, p. 15.
Sédillot, ABC de [I'économie, p. 61-62).
(2) L’expérience chinoise est doublement
intéressante. D’une part, on peut raisonnab-
lement estimer qu’elle fut originale, ayant
échappé & Dinfluence des civilisations de la
Méditerranée et du Proche-Orient, ce qui ne
fut pas le cas de I'Inde, par exemple (De
Morgan-Basmadjian, p. 9) : il y a donc la
une possibilité de vérifier la régle des mémes
causes et des mémes effets. D’autre part, le
Moyen Age chinois semble avoir expérimente
dans de nombreuses directions a la fois, et
Panalyse historique et économique doit s’ef-
forcer d’y mettre de I'ordre. Dés I’époque
T’ang, on discerne deux choses trés diffe-
rentes. D’une part, des certificats de dépot
émis par des institutions privées, et qui sem-
blent &tre I’exacte contrepartie des instru-
ments « occidentaux » évoqués a la note pré-
cédente : leur existence se justifiait par le
fait que le papier devait étre a la fois moins
cher et plus commode que les métaux, fer
et cuivre, utilisés comme support de la monnaie
chinoise & I’époque (J. Gernet, d’aprés D.C.
Twitchett, JESHO, 7, 1964, p. 325. Hartwell,
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Support matériel : le papier. Ces billets avaient-ils — condition nécessaire et suffi-
sante pour &tre une monnaie — cours légal? Dans Iaffirmative, il resterait & trouver
la solution a diverses questions. Quelle était la situation de ce papier par rapport
aux signes monétaires a cours légal préexistants, s’il y en avait? Rapport légal
véritable (avec garantie de convertibilité) ? Rapport 1égal théorique (sans garantie
de convertibilité)? Pas de rapport 1égal? Dans le cas d’une relation particuliére
entre le papier et une richesse non-monétaire (), diverses éventualités sont & envi-
sager. S’il s’agit d’une convertibilité pleine et entiére a taux fixe dans les deux sens,
la denrée en question devient étalon au sens moderne %), et I’on retrouve bien entendu
le probléme des rapports avec les autres signes monétaires en circulation. Si la
convertibilité n’est instituée que dans le sens papier-denrée, nous sommes en pré-
sence d’une monnaie nominale, mais qui peut se trouver limitée dans la croissance
de son volume si les autorités s’efforcent véritablement de garantir cette conver-
tibilité en proportionnant I’émission aux stocks disponibles de la denrée considérée.
Le succes de ’opération dépend évidemment de la seule bonne volonté des
autorités ) : le pas n’est que trop facile & franchir qui méne a 1’abandon de la

(Maspero -Balazs- Demiéville, p. 216-217).
Quant aux billets & échéance de trois ans

p. 288-289. G. Tullock, «Paper Money —
A cycle in Cathay», EHR, 9, 1957, p. 396).

D’autre part, des traites tirées par les pouvoirs
publics sur des agences du Trésor (Gernet-
Twitchett, loe. cit.,, Tullock, loc. cit.). Ces
mandats pouvaient étre payables & des agences
géographiquement éloignées, et on retrouve
ici le souci d’éviter les transports d’especes.
IIs pouvaient étre aussi payables (A vue ou a
terme?) sur une catégorie déterminée de
recettes, par exemple le produit de la gabelle
(Maspero- Balazs - Demiéville, p. 291-292).
Aprés les T’ang, et au plus tard sous les Sung
(Lieber, p. 235), un pas important et peut-étre
décisif est franchi quand les pouvoirs publics
entreprennent 3 leur tour d’émetire des bil-
lets en contrepartie de dépots d’espéces (L’évé-
nement se situerait exactement en 1024 :
Hartwell, loc. cit): il semble qu’au départ
la convertibilité en espéces ait été garantie
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émis parait-il au Ssen-Tch’ouan au début du
XTI siecle (Initiative imitée ensuite dans d’au-
tres provinces), ce sont des bons de caisse
(Banques privées) ou des bons du Trésor, et
ils ne relévent donc pas de I’histoire moné-

taire (Maspero - Balazs-Demiéville, p. 296-
297).
() Grains  (Maspero-Balazs-Demiéville,

p. 284-285), sel, thé (Tullock, p. 395).

(2) Sjtuation identique & celle de 1’or dans
le gold bullion standard.

(3) Qui utilisent I’émission monétaire pour
satisfaire en priorité les besoins de leur tré-
sorerie, mais peuvent avoir ét€ influencées par
une situation de « famine monétaire» (De-
mande rapidement accrue en situation d’expan-
sion économique) : sous les T’ang (Maspero-
Balazs-Demiéville, p. 294-295), sous les Sung
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convertibilité et donc de toute restriction du volume de 1’émission (1, Le stade de

la monnaie nominale pure serait alors atteint (%),

CONCLUSION

L’histoire monétaire de la période prélibérale en général et de la période antique
et médiévale en particulier a besoin en priorité d’une clarification radicale du voca-
bulaire, laquelle ne peut sortir que d’une connaissance plus approfondie des réa-
lités juridiques et économiques de Pinstitution monétaire en général (), Tant que
I’on continuera d’utiliser sans précautions la terminologie spécifique forgée au
feu des grandes controverses des XIX® et XX si¢cles (), on postulera implicite-
ment I’existence 3 des époques reculées de situations dont on n’a souvent pas ’ombre
d’une preuve qu’elles se soient effectivement rencontrées a ces époques (). La
seule solution raisonnable est par conséquent de s’armer de suffisamment d’hypo-
théses de travail originales, et il n’y a aucun inconvénient & utiliser dans ce but
I’expérience des deux derniers siécles, y-compris des décennies les plus récentes (6),

(R. Rose di Meglio, « Il commercio arabo con
la Cina dal X secolo all’avvento dei Mon-
goli», Annali Istituto Universitario Orientale
di Napoli, NS, 15, 1965, p. 98-99, 104).

(1) Maspero-Balazs-Demiéville, p. 296-297.
Jung-Pang Lo, « Maritime commerce and its
relation to the Sung Navy (1100-1450)»,
JESHO, 12, 1969, p. 63-64.

(2 On peut alors parler de papier-monnaie.
R. Rose di Meglio, «Il commercio arabo con
la Cina dall’avvento dei Mongoli al XV se-
colo », Annali 1.U.O. Napoli, 16, 1966, p. 142 :
du papier-monnaie en Proche-Orient dés
I’époque saljuqide? Les auteurs sont quasi-
unanimes 2 considérer la monnaie nominale
comme le stade ultime d’une évolution pas-
sant obligatoirement par le stade antérieur
d’un instrument représentatif convertible en
monnaie «réelle» (Comp. Ranlett, p. 39).
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(3) Il ne manque pas d’autres questions
historiques perpétuellement victimes des incer-
titudes de la nomenclature : la «féodalité »,
par exemple. En ce qui concerne la monnaie,
on aurait pu espérer que la semaine spolé-
tane de 1960 serait 1'occasion de la clarifi-
cation nécessaire. On ne peut malheurcuse-
ment pas dire que cela ait été le cas.

(4) Exemples : le bimétallisme au XIX®,
le gold exchange standard au XX°...

() Sans parler- des présomptions ou méme
des preuves comme quoi elles ne se sont
effectivement pas rencontrées,

(6) Vu que des «nouveautés» du XX°
siécle comme la monnaie gérée, les changes
flottants, le contrble des changes, etc., ne
sont sans doute pas sans équivalents ou du
moins sans précurseurs & des époques beau-
coup plus reculées. '
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dans la mesure on la proximité dans le temps contribue & la compré-

hension de mécanismes qui ont pu jouer déja a

lointaines (1.

1) En se gardant de toute illusion : le spec-
tacle des controverses suscitées par la mon-
naie en notre dernier tiers du XX° siecle et
opposant des savants qui ont sous les yeux
les phénoménes qu’ils prétendent expliquer,
ne peut qu’inciter a la plus grande modestie
en ce qui concerne la connaissance des
siécles passés, oli nous en sommes souvent
réduits aux ressources de l’archéologie, en

Gilles Hennequin

by by

des époques beaucoup plus

particulier de la numismatique. On sait par
ailleurs —cas du G.E.S. dans la premiére
moitié du XX siécle, des eurodevises dans la
seconde — qu’une caractéristique essenticlle
des phénoménes monétaires est précisément
la faculté qu’ils ont de naitre et de se propager
dans Djgnorance souvent totale du grand
public et dans l’incompréhension' parfois
durable des experts. Alors... : el dly.
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